Uno de los aspectos que ha caracteri-
. zadolaactualcrisis econémicadelpafs es
el relativo abandono por parte del capital
interno de las actividades productivas pa-
ra situarse en aquéllas de tipo rentistico,
comola compra de délares en el mercado
libre de dlvnsas la adquisicién compuisiva
de inmuebles y otros bienes durables, a-

sl como otras transacciones que no con-

tengan el componente medio de riesgo
que implica toda inversién productiva.

Estos modos de inversion son férmu-
‘las ensayadas por pequeﬁos, medianos y
grandes capitales que desvian los recur-
s0s necesarios para la reactivacién con
miras a la “defensa de los capitales” ante
los aumentos mflaclonanos y su negativa
a invertir.

Otro mecanismo, que paréce estar
siendo utilizado como nueva estrategia
por parte de los grandes inversionistas,

tiene que ver con las 33 mesas de dinero .

que actualmente operan en el pals. Sélo
ol afo pasado manejaron mas de 80 mil
millones de bolivares y se espera que pa-
ra el presente afo alcance los 100,000 mi-
liones (1). Cifra esta, por lo demas, muy
significativa si vemos que esto represen-
ta més del 40% de la liquidez que registré
la economia nacional en.el primer semes-
tre de este afio. '

Este gran volumen de operaciones
que se han realizado en las mesas de di-
nero puede ser atribuido a un incremento
en las inversiones de tipo especulativo
que se estan realizando cada vez mas en
nuestra economfa y que se ven estimula-
das en el mercado mesario dada la entra-
da del BCV, a través de su propia mesa,
con tasas de interés desproporcionada-
mente altas que han comenzado a intro-
ducir nuevas distorsiones en los ya depri-
midos créditos internos para la produc-
cién asf como en el monto total de las in-
verslones

¢,oue SON MESAS DE DINERO?

Hace 10 afos surgieron en las socie-

dades financieras y mas tarde en los prin-

cipales bancos comerciales las lamadas
mesas de dinero. Estas no son méas que
un mercado de dinero donde concurren o-

ferentes y demandantes acolocaro extra- . f

P

. er capitales en ,Iapsbs més whos (deta

60 dias) que el menor plazo establecido
en el crédito habitual (90 dfas) y con una
tasade interés mas alta que laactualmen-
te vigente en el mercado.

Lo que caracteriza a una mesa de di-

nero es precisamente larapidezy las altas .

sumas que maneja. Asf, una “simple lla-
mada telefénica® puede concretar ‘una
transaccién de 3 millones de bolivares
(monto éste que se considera como cifra
promedio de las 19 mil operaciones que
se realizan al afio) como crédito o depési-
to a muy corto plazo.
Quienes hacen uso de una mesa de
.dinero son grandes empresas o institucio:
nes donde el poder econémico y los con-
tactos en la banca “van de la mano” para
pedir o colocar dinero, bonos y certitica-
dos en negocios que muchas veces son
s6lo “de palabra” y donde las garantias
estan sobreentendidas.
La mesa actlia entonces como medla-
dora entre empresas deficitarias que soli-
citan dinero de la mesay empresas supe-

ravitarias que colocan capnales por pla-
zos muy cortos, quedandose elbanco o fi-
hanciadora con el porcentaje que resta
entre lo prestado a las pnmeras y lo colo-
cado por las segundas.

De este modo un desbalance tempo-
ralen el flujo de cajade unaempresa pue-
de remediarse acudiendo a la mesa dedi-

‘nero “de confianza” (muchas veces de!
mismo grupo al que pertenece la empre-
sa produclora. de ser el’caso), cubrir el dé-
ficit de liquidez y, una vez que los pagos y

~ cobros de la empresa han recuperado su

ritmo habitual, ancelar el crédlto, sin te-
ner por efloqueincurriraun préstamo a90

dfas, con el monto de intereses que ello

representa y lo dilatado que podrfa resul-
tar el proceso. ‘

Porsuparte, empresas superavitdrias
pueden colocar sus excesos temporales
de liquidez en una mesa de dinero y obte-
ner asi beneficios que de otro modo podri-
an permanecer ociosos aunque fuera por
pocos dfas. ‘

En una economia sin mayores distor~
siones y donde el capital esta orientado a
lainversi6n productiva, la mesa de dinero

puede cumplirunafuncién lubricanteenla

velocidad de la masa monetariay prestar-
se como un instrumento para solventar di-
ficultades temporales que puedan sufrir
las empresas entre los ritmos de cobros y
comprorhisos de pagos. Pero en la econo-
mia venezolana actual, donde la especu-
1acién con el dinero es lo atractivo para los
inversionistas, las mesas de dinero pue-
den convertirse en un nuevo lugar para la

) especulaaén..., los depésitos tienden a

renovarse, vencido el plazo de la coloca-
¢ién, represandose un capital que deberl-
a destinarse a la inversién que reactivara

" la economia nacional:

. Esta préactica, por lo demés, ttende a
incrementarse al no existir ninguna nor-
mativa que la regule, permitiendo asl el
auge de un negocio nacido de 1a profeci-
a auto-cumpllda de la desconfianza.

. LA MESA DEL 'BANCO CENTRAL

A lo ya dicho se afiade un nuevo 6Ie-

. mento que serefiere altipo de manejo que

le esta dando el BCV a su mesa de dine-
ro como un instrumento indirecto para
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controlar las fluctuaciones y continuas al-
zas del délar en ¢l mercado libre.
Sin-duda, uno de los asuntos més se-

. ‘rios.que confronta el pafs en materia eco-
" némica es el déficit en la balanza de pa-
gos por razones ampliamente debatidas .

y, por lo visto, poco escuchadas por el go-

- bierno. De alguna manera la existencia de
. unmercado libre de divisas muy atractivo .
.Y ya mitolégico, en lo que a sus alzas se

refiere, se ha convertido en una grieta’por
donde diariamente drenan recursos hacia
el exterior, empeorando a(in m4s la situa-
cién de las reservas.

En un intento por detener {a masiva
comprade délares y tratar de estabilizar el

.valor de esa divisa en el mercado libre

(con'el componente smoléglco que de ello
se deriva) el Banco Caentral creé su propia
mesa de dinero colocando un interés del
20 al 30% para los depésitos de los ban-
cosy las entidades financieras, con el pro-

: posito de restringir la liquidez de estos (2),
. dado que ellos son los principales deman-

_dantes de ladivisa extranjeray, portanto,

-~ de sus compras depende en buena parte
*. el precio del délar er el mercado libre.

Con esto el BCV pretende captar par-

- tedelaliquidezbancariay evitar laprogre-

siva escalada del délar, al presentarles a
los principales compradores de délares u-
na alternativa distinta. a. la comGnmente
realizada desde febrero del 83. En otras

palabras, el instituto emisor, de alguna’

manera, financia la especulacién dado
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que el dinero recogido por las mesas pri-
vadas esté siendo transferido a la mesa
del BCV, obteniendo asi fabulosas ga-
nancias (venidas de ‘los altos intereses
que ella ofrece) que no implicaron mayor
riesgo para nadie: ni para el particilar que
coloc6 sus utilidades en una mesa priva-
da, ni para esta tltima que a su vez lo hi-
20 en el instituto emisor.

El negocio que est4 promoviendo el

BCV es “redondo” para los grupos econé-
micos integrados, es-decir, aquéllos que

disponen de empresas productoras de _

bienes y servicios, bancos y entidades fi-
nancieras. Asf los beneficios de las em-
presas son colocados en las sociedades
financieras del grupo y ésta a su vez los

. coloca en el Banco Central ganando unin-

terés del 30%, porcentaje éste que es
comparable a las ganancias que han ob-
tenido los espeeuladores con délares”

por lo menos en el Gitimo mes.

Sin duda esta nueva iniciativa del
BCV va a trastocar el flujo monetario, ge-
nerando contracciones en el crédito priva-
do en dimensiones que dependerén dela
permanencia de la medida. . .

MESA Y DOLARES

Por la naturaleza misma de las tran-

éaccnonps en las mesas de dinero quie-

“nes participan en ellas son sélo los propie-
tarios de grandes capitales, de igual.for-
ma que los beneficiados de los grandes

intereses que ofrece el BCV son los ban-
cos.

Porsuparte, lapequefiay medianajn-
dustria, que opera a través del crédito tra-
dicional, estarfa confrontando dificultades
para obtener financiamiento de la banca
privada, dado que la liquidez de los ban-
cos estd’siendo captada por el Banco
Central en favor de que estos tengan me-
nos dinero con el cual comprar délaresy,
Ibgicamente, menos con que financiar las
actividades del aparato productivo.

" Porotraparte, sibien estacontraccién
‘de la liquidez y a su vez en los créditos
puede estar apuntando hacia el retorno
de los capitales sacados por los peque-
-flos y medianos empresarios; esta hip6te-
sis parece poco probable dada la presién
que éste sector podria generar, basado
en su capacidad empleadora, en.caso de
que los préstamos bancarios se restrinjan
aniveles alarmantes. De todas formas los
depésitos de venezolanos en el exterior

- novolveran al pals, por lo menos mientras
- las expectativas frente a la cotizacién del

délar no cambien sustancialmente.

Un ensayo como el que est4realizan-
do el Banco Central, con su mesa de dine-
to, es unapruebade lo obstinado de la po-
Iitica cambiaria que ha venido sostenien-
do el gobierno al mantener un mercado li-
bre de divisas imposible de ser regulado

.con la situacién actual de la balanza de
pagos (3). En vez de. aplicar lo inevitable
(un control de cambio que cierre las sali-
das de capital) lo que hace es proponer u-
na alternativa a la especulacién, pero a-
hora de carécter interno, pretendiendo
con ello desestimular el mercado del délar
cuando cinco afios de experiencia han
mostrado que se siguen abrigando expec-
tativas, fundamentadas o no, de carécter
alcista que son mas fuertes que cualquier
estimulo gubernamental.

‘En resumen los Gnicos beneficiados
con el actual esquema mesario, introduci-
doporel BCV, son aquéllos quetienen ac-
ceso atransacciones financieras a través
delas mesas de dinero, quienes, como es

_ de suponer, se Ilmltan aun selecto grupo

que nuevamente es premiado por no in-
vertir, por desconfiar de la economfa na-
cionaly por sacar al exterior la riqueza ge-
nerada por el trabajo de. los venezolanos.
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