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Desde 1979 el paas nado en Ia.

abundancsa. Abundancia que, 1uvo que -

ver con Ias sucesivas alzas de Ios prec:os
petroleros,

respondfan a las condiciones“realés del

mercado y a la fuerza efectiva de la:

OPEP, y no como hasta entonces, se-
gun el dictado de las practicas.oligopo-

licas de las transnacionales. A partir de

1979, las alzas en los precios petroleros
respondieron a hechos fortuitos: la revo-

-lucidn iranf y la guerra Iran-Irak.

Estas _Ultimas alzas retrasaron la

actual crisis de la economia venezolana

. pero al final se ha impuesto la‘fuerza de °
los hechos. En-el interregno 1a conduc-

cién econémica del pais se vio marcada

" por ‘la improvisacion a la hora-dé’ resol-

ver los puntos criticos que se iban pre-

sentando, la irresponsabilidad a la.hora
de entrar a resolver |os graves problemas

estructurales .que padece la economia
venezolana y la suficiente ceguera como.
para_no ver como evolucaonaban las va-.
riables que han llevado a la dehcada si-

tuacion que ahora enfrentamos
¢Coémo se movieron Lesas vanables?
¢Pueden las actuales medidas cambia-

rias, tal como han sido formuladas, evi- ’
tar que se produzca una drastica deva-

luacion del bolivar a mas o menos corto
plazo? ¢Cudl es el futuro inmediato de

los eternos perdedores de la- economia

venezolana? A excepcion de la primera
de las preguntas formuladas; 1as otras
dos son de dificil prediccion. La situa-

'¢ci6n atn no se ha clarificado del todo;
por lo tanto, todo lo que se responde

tiene por ahora el caricter de hipotesis
que habré de ser verificada o.no en el
curso de los proximos meses. .

ANTECEDENTESDE LA . -
ACTUAL SITUACION.. = .

El cuantioso volumen -de’ ‘divisas
fugadas en 1982, y que $€ agudizd en
los dos primeros meses de este anq, de-
termind en un primer momento las.me-
didas de septiembre: revalorizacion del
oro. y centralizacibn de divisas de
PDVSA. Ya desde entonces se hizo evi-
dente que de.no ponerse correctivos
inmediatos la fuga de divisas tenderia a
agravarse, hasta conformar una situa-
cidn critica como la actual que pohe fin
a“casi 20 afios de libre convertibilidad

acaecidas desde .entonces
hasta comienzos de 1981; hasta 1979
podemos afirmar que dichas ‘alzas fue-
ron estructurales, en la medlda en que"'

del bolivari~eri él'cuadro . grafico ane™" -

xos se ve claramente si' separamos el
“maquillaje’’ producto de las medidas
de septiembre del 83, cémo desde fines
de ese mes la situacion tendla a tornarse
cada vez mas insostenible.!

Esta fuga de divisas contenia dos

-peligros potenciales. En; primer lugar

hacia peligrar las disponibilidades para
atender las amortizaciones y el servicio
de la.deuda externa, en caso de que no

se lograra un éxito total €n las gestiones '

renegociadoras. Otro punto critico era
la posibilidad de que pellgrara el nivel
de divisas necesario para sostener el
cuantuoso volumen de importaciones
no suntuarias, con el conslguuente desa-
basteCImlento de dichos productos

En un primer momento la fuga
de divisas fue motivadaipor las altas

* tasas ‘de interés prevalecientes en el ex-

terior- en contraposicion a las artificial-
mente bajas (no reflejaban la creciente

-escasez de dinero) del mercado interior,

situacion que desembocd en una prime-

ra remesa de capitale‘s fugédos, en busca“

de mayores rendimientos.) Una vez que
esta situacion fue revertida la fuga de
capitales no es exphcable si no por Ios

'siguientes factores:

* Desconfianza producto de la errética y
contradictoria politica economlca del
actual gobierno, que ofrecna pocas y
dudosas ‘perspectivas a la realizacién
de nuevas inversiones en el pafs,

* Movimientos especulativos adelanta-

dos por el gran capital ‘financiero en

" blsqueda de ganancias extraordinarias.

ante la expectativa de un eventual
- control de cambios o devaluacuon del
bolivar,

. Por el lado del |ngreso de d|V|sas,
las nuevas cond|c|ones de precio en el
mercado petrolero, cuyo “primer mo-
mento’ fue a comienzos de 1982, im
pedia’ la generacion de un flujo' que

"compensara la creciente fuga de divisas.

'Ademas de los factores coyuntura-
les y especulativos que operaban a favor
de-un control de ¢ambios y/o devalua-

cién del bolfvar, habia razones de fondo_
que reforzaron el.que mas tarde o mas

temprano se llegara a la actual situacién:
en primer lugar las alzas de los precios
petroleros registrados en F979 y 1981
ya no encontraban su base en las fuerzas
del mercado, sino que més bien eran pro-.
ducto de hechos totalmente fortuitos.
Lo anterior, unido a la revalorizacion

|

{

del dblar. frente a las monedas europeas
y el yen japonés operados en los dos

Gltimos afios, determinaron una excesiva

sobrevaloraciéon del bolivar frente al
dolar. Esto no viene a ser sino que con
la misma cantidad de bollvares se po-
dian comprar délares que cada vez te-
nfan mayor poder adquisitivo en USA
y Europa, lo cual constituia un aliciente
més para la fuga de capitales.

EL NUEVO ESQUEMA CAMBIARIO

Luego de una semana de injustifi-

" cada espera, en una muestra mas de la

improvisacion del actual gobierno, Ve-
nezuela tiene un nuevo esquema cambia-
rio.

Ante ese esquema una primera
pregunta que nos hacemos es por qué
adopt6 la forma actual y no otra entre
las varias alternativas que se presentaban.
Tres aspectos nos parecen fundamen-
tales: .
* El slstema de cambios dnferencuales
tienen como objetivo la obtencion de

recursos adicionales para el fisco por
via de las operaciones cambiarias; esto
en prevision a la incierta situacion del
mercado petrolero y el no menos in-
cierto éxito en la reconversién de la
deuda. Los supuestos recursos adicio-
nales atenuarian la posibilidad de un
déficit fiscal y soslayarfan la urgente
necesidad de una reforma en el siste-
‘ma tributario venezolano (ver SIC,
451, “Balance Economico: 1982").
El mantener los pagos de la deuda pu-
-blica externa al tipo preferencial de
4.30 bolivares por déblar, evita la in-
flacion en bolivares de los pagos refa-
tivos a la deuda, con el consiguiente
impacto negativo sobre el presupuesto
reconducido.

La congelacion de precios (por 60
dias) no busca sino détener las presio- -
nes inflacionarias y especulativas que
-normalmente se generen en presencia

de situaciones como la actual.

La experiencia histérica muestra
que los capitales fugados nunca regresan
y en todo caso, s6lo lo hacen muy lenta-
mente y en cantidades marginales. Por
lo tanto, la obtencion de recursos adi-
cionales para el fisco, por la via de ope-
raciones de cambio, se ve reducida al
margen que ofrecen las nuevas operacio-
nes al tipo de cambio devaluado de Bs.
6 por délar y las realizadas en el merca-
do de libre fluctuacién.

*
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La:congelacidn de precios por dos
meses, ‘entretanto se termina de -definir
el estatuto de los bienes importados
{esenciales o no), no haré sino acumular
las presiones inflacionarias y especula-
tivas, sin menoscabo de que factores
tales como las compras nerviosas hagan

-saltar las barreras impuestas por un sim-

ple decreto.

De manera que solo el segundo de
los objetivos sefalados se podra conse-
guir, y esto en la medida en que la actual
esquema cambiario sea suficiente para
detener las presiones que operan en fa-
vor de una drastica devaluacion a corto
plazo. :

..¢ FINALMENTE DEVALUACION?

Luego de los decretos cambiarios
del 28 de febrero la pregunta que queda
“colgando” es si el gobierno se verd
enfrentado mas. tarde o mas temprano
a una medida defmmva de devaluacion
de! bolivar.

Vistas en conjunto, las medidas '
cambiarias vigentes vienen a reducirse
a una ‘‘devaluacion timida’. Esto es,
que -globalmente no representan un
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desestimulo suficiente para. detener
la fuga de capitales, ni, probablemente,
guardan relacién cuantitativa acorde
con la sobrevaloracion del bolivar. Las
razones de la anterior aprecuacnon serfan
Ias siguientes:
* el margen de rubros proteg:dos por ¢
tipo de cambio preferencial (alimentos,
medicinas e insumos industriales im-
portados de estas ramas) es sumamen-

amplio, alrededor del 45.por ciento dé&

las importaciones. Aqui no hay deva-
luacion de ningun tipo.

* existe un margen de rubros cuyas ope:
raciones en divisas solo se devalGan en
un 40 por ciento (Bs. 6 por ddlar).

* el mercado de libre fluctuacion (bdsi:
camente los gastos de viajeros y los
bienes que se declaren suntuarios) sé
ve reducido a no mas de un 30 por
ciento del total de las importaciones.

“Dado lo anterior y violentando.un |

tanto las cifras se puede afirmar que, en
su conjunto, la devaluacién-implicita en
el actual régimen camblano no rebasa el
50 por ciento.

- La ‘experiencia rec:ente de deva-
luaciones en las economlas.latmqamen-
canas, muestra como las “‘devaluaciones

timidas” lejos de desestimular la fuga'de

capitales y provocar equilibrio en la ba-
lanza de pagos, lo que provocan es pre-
cisamente lo coQtrario, en un primer
momento. Este efecto es tanto mayor
cuanto mayor sea la expectativa de una
segunda devaluacion. La otra variable
que balancearia el efecto anterior es la
eficacia que puede tener, en nuestro

caso, el-control.de cambios a fin de d_e-"

tener las fuerzas que impulsan la salida

de capitales. Sobre esto ultimo habria

que hacer las siguientes acotaciones:

* los rubros protegldos {incldidos los
contemplados en el tipo de cambio de
6 bolivares por délar) son demasiados
para ser controlados eficazmente y o-
frecen un amplio margen para la fuga
de divisas por la via de la sobrefactu-
racion de las |mportac|ones, por ejem-
plo.

* Aun cuando los controles fuesen su-
mamente eficaces (¢?) el mercado, de
libre fluctuacién ofrece un buen mar-
gen para la fuga de capitales especula-

tivos. Tanto més cuanto mayores sean -

las expectativas.de una devaluacion y
cuanto mayores sean las “intenciones’”
del capital fmanclero de que esto sea
_asf.-

Conscientes de las dificultades que
rodean- todo tipo de especulaciones so-
bre el futuro en materia econémica, ma-
xime cuando, como en el caso que nos
ocupa, no estan respaldados por un an3-

cuon

l'is‘is exhaustivo tanto en términos cuali-
tativos como, cuantitativos. de las varia-
bles implicadas, sélo nos atrevemos a

. 1
- adelantar las previsiones de una devalua-

¢ion del bolivar, como mera hipétesis.
- En todo -caso .dicha devaluacion

;

habré de ser-tanto mas drastica cuanto-

mayor sea la fuga de dmsas a partir de "

ahora, y cuanto mayor voluntad haya
de evitar que se repita el ciclo: fuga de
divisas - devaluacién timida - incremen-
to de la fuga de divisas - nueva devalua-
i
i

...EL FUTURO

Fuesen las que fuesen las medi-

das adoptadas por el goblerno de ellas_

se scguen consecuenmas negatlvas que

-como de costumbre recaerian sobre las

‘

clases populares.

En lo ‘inmediato | podemos espe-
rar .que .se desaten fuertes presiones
inflacionarias sobre blenes de consumo
esencial (alimentos, medlcmas, etc.) y

sobre bienes de consumo duraderos con.

alto componente de pa}tes importadas
(autémo'viles, artefactos eléctricos, etc.).
" decreto 'complementario de

-congelacuon "de - precios no puede- ser
‘sostenido por mucho némpo sin provo-

car la quiebra' masiva de empresas me-
dianas y pequefias. Sobre todo si se
trata de empresas que|poseen deudas

contrafdas por inventarios valorados. al.

antlguo precuo del. dolar, ¥ que por una
u otra-razén no .pudieron cubrirse con

colocaciones en-bancos de Panamé o las

Antlllas. Pot lo, tanto, una vez que se-de-

rogue el decreto de congelac«on de pre-

cios, ftendremos nuevamente tasas de i in-

flacnon en ascenso. a ‘
i .

‘los poderes”

En ¢aso de que en los proximos

. meses’ se siguiera una medida de devalua-

cion, el proceso. inflacionario y la rece-
sion economica no variarian sino se pro-
fundizarian y_extenderian, con el con-
siguiente efecto regresivo sobre la dls-

“tribucién del ingreso.

Con todo y lo dicho anteriormen-
te es posible que, a largo plazo, la actual
situacion de crisis traiga beneflctos Ppara
el pais. o

Por lo pronto veremos atenuada s|
no eliminada’ la. vergonzosa - “aberracion

- econémico-social representada por los

tristemente célebres “indios ta’barato”.
Es probable que las nuevas condi-
ciones de la economia venezolana {ma-
yores precios para los bienes importa-
dos) creen posibilidades reales para que
actividades tales como. la agncultura y
las pequefias y medianas industrias pro-,
ductoras de bienes de consuro, se esta-
blezcan definitivamente en Venezuela.
Es posible que en la actual situa-
cion —en que se ve incrementado el
poder y Jlas ganancias de los grandes
grupos econémicos,. en contraposicion
a un pueblo mas golpeado de 1o que ya
lo estd en sus condiciones de vida— pro-
fundice. y extienda la toma de: concnen-
cia_de quiénes son los verdaderos cau-
santes de la situacién (el gran capital) y
del papel que juegan los partidos politi-
cos.(AD-COPEI y sus respectivos gobier-

" nos) en ese proceso. Se hace cada vez

més necesaria la creacion de organiza-
ciones populares que hagan frente a
que dominan_ la vida de
los venezolanos. El momento es pro-

picio.
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