[YRR SRR Y N S T S U U U T Y S N U T O 2L TR T T U U BTN ST T

¢,L|qmdac|on 0 recuperaci(m

DOMINGO MENDEZ RIVERO

Han transcurrido mas de dos me-

- -~ -ses'desde que el BTV fuera-intervenido.

En todo este tiempo los medios de co-
municacion social han puesto de mani-
fiesto los entretelones de lo que ha sido
calificado como el “mayor fraude del
siglo”. Cémo la combinacion de corrup-
cion administrativa, de carencia de peri-
cia financiera y voracidad a la hora de
querer enriquecerse facilmente, lievaron
practicamente a la quiebra al mayor

banco del pais. En lo tocante a este pun-.

to ya casi todo estd dicho; lo poco que

queda por conocerse .esta a la espera del .

informe final de los interventores. Entre-
tanto, todo el pais estd a la expectativa
de que los responsables de hechos de co-
rrupcion obtengan las sanciones penales
correspondientes. No es vano repetir
que la democracia venezolana esta urgi-
da de ello.

Desde el comienzo de la interven-
cion el gobierno no se canso de repetir
que su fin Gltimo no era la liquidacion,
sino el saneamiento y gradual recupera-
cion del BTV. Las colas de miles de aho-
rristas a las puertas de las agencias del
banco, a la espera de retirar los fondos
que la junta interventora les permitia,
no duraron mas de dos semanas. Desde
entonces a esta parte ha variado el pano-
rama. Las declaraciones dadas tanto por
la nueva junta interventora, como por el
presidente del Banco Central de Vene-
2uela, ante la comision parlamentaria
que investiga el caso, han hecho resurgir
el panico entre los ahorristas del BTV,
Se ha hecho evidente que en todo caso
fa recuperacidn no es una decision facil.

~ En efecto, tanto la deplorable si-
tuacion de liquidez en que se encuentra
el banco, como la coyuntura que atra-
viesa la economia venezolana dificultan
la toma de decision por parte del gobier-
no cualquiera que ésta sea. Ya. no es posi-
ble plantear el problema en el terreno
de los ““puros principios’’, sino que se

hace necesario sopesar todas las varia-

bles a favor y en contra de una u otra

. salida. ..~ .

Un mercado petrolero incierto, en
cuyo escenario no es descabellado pen-
sar en una drastica reduccion del precio,
con el consiguiente impacto .negativo
sobre fos ingresos fiscales; el monto ac-

_tual de reservas monetarias y la ingente
salida de divisas que padece nuestra eco-
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"nomia; y la necesidad de tomar serias

precauciones para el pago de la deuda

‘externa, en caso de que su refinancia-

miento no sea totalmente exitoso, son
factores que imponen un ‘““techo’ a las
posibilidades de recuperar al BTV, cuya
urgencia inmediata es que se le inyecten
fondos liquidos.

Por.otro lado el impacto que la
liquidacion tendria sobre el sistema fi-
nanciero venezolano, urgido de confian-
za, la situacion de mas de cuatrocientos
mil ahorristas, la imagen de. solidez fi-
nanciera que se ha querido proyectar en

el exterior, y finalmente las implicacio- .

nes politicas para el gobierno de LHC,
en medio del afio electoral, son también
factores que oponen un “‘techo” a la po-
sible liquidacion del BTV. Una mirada a

todas las variables en juego podria ayu- -

darnos a ver con mayor objetmdad cual

es la salida mas adecuada

SITUACION ACTUAL DEL BTV

Seguin las cifras preliminares dadas
a conocer por el presidente de la junta
interventora (ver cuadros 1y 2), se de-
ducen las siguiente apreciaciones:
* En los supuestos altamente improba-
bles de que toda la cartera fuese
recuperable a corto plazo (un afio), y
‘que hubiese un flujo normal de reti-
ros y depositos a la vista y ahorro, el
BTV solo estaria en capacidad de
responder a un 72 por ciento de sus
obligaciones a corto plazo.
Dada ld fuerte presuncion de que las
filiales del BTV son “‘pura esptma”
(recuérdese que se localizan basica-
merite en los sectores de la construc-




CUATDROX

SALLNEE CENERAL GIEL BTY AL 04/1/E0 (1)

Total Activos

OTROS DATOS:(8) "«
* Fondos |IC|UIdOS en caja 380

NOTAS: * .
- (1) Fuente: El-Nacional, 26-1-83

(4) Fuente Prensa nacmnal

* Paswo a cargo deI sector pubiléo 7. 060

ok Fondos de Tesorerla no hquldados por el Mmlsteno de Hac1enda 2. 900
* Bonos de la deuda publica pendientes’ de ejecucxon por él BCV 3 000

(2) Sin determinar la escala de vencimiento. , i _ ,
(3).Incluye 121 millones del sector publlco St ~__J;_ Ut I TR

(ﬁm imillonesdelBsY)]
ACTIVO . PASIVO .
Cartera comercial con filiales ~ ~ 6.947 Depésitos a la vista - 4.100 .- |
Cartera comercial con particulares . 1.395 Depésitos de ahorro : 953
Préstamos a empresas plblicas. 497 " Bonos quirografarios-y | certmcados de ahorro 6.900
Sobregiros con empresas publicas - - 842 Depbsitos a plazo fijo (2) 2400
Sobregiros con particulares - 36 iy Depositos de Adm: central ... 567'
Anticipos cuentas de crédito (3) 137 Depositos de- Gobernacmnes : 675
_Préstamos hlpotecarlos :4.900. .:Depésltos entldades para estatales e ..891'
Otros activos ‘5,693 - Otros pasivos | 25147
20.447 Total Pasivos. &1 i - 19.000

cidn y servicios), no.es una exagera-

€ibn suponer que este rubro }de Jla
cartera solo es recuperable en un 50

_ por ciento a corto plazo. En este
caso la capacidad del BTV de liqui-
dar. pasivos se reduce al 47 por cien-
to.

* 'Agregando el supuesto de que los
sobregiros correspondientes a los or-
ganismos publicos no son recupera-
bles a corto plazo {recuérdese la inca-
pacidad de dichos organismos de res-
ponder a sus obligaciones en el exte-
rior), la capacidad de atender a sus
pasivos de corto plazo $e ve nueva-

~mente reducida, colocandose en un
42 por ciento.

_* Extremando el supuesto anterior, al
considerar que la capacidad de pago
de los organismos publicos con el
BTV es de‘un 25 por ciento, la liqui-
dez del banco se reduce a un 37 por

Zciento. '

* Finalmente su liquidez minima, es

. decir, su capacidad de responder a
obligaciones de corto plazo contando
s6lo con sus actuales disponibilidades
de caja, es de un 2 por ciento.

Las anteriores apreciaciones, aun
cuando responden a un anélisis estatico
de la situacién financiera del BTV, que

obviamente cambiaria.de decidirse su

recuperacion, 'nos sirven sin embargo

para ver la critica situacion en que éste
se encuentra.

" Si a‘'lo dicho anteriormente le
agregamos el hecho de que es improba-

‘ble una captacion normal de fondos en

tal ambiente de inseguridad, se llega a la
conclusiéon de que internamente el BTV
no tiene capacidad de recuperacion y de
que esto solo seria posible con una deci-
sién tajante del gobierno y la inyeccion
inmediata de fondos liquidos por parte
del BCV y/o el Ministerio de Hacienda.

¢{LIQUIDACION O RECUPERACION?

éCual es la situacion actual de las
variables que operan a favor y en contra

. de una u otra decisiéon?

Luego de los.resultados de la tlti-
ma reunion de la OPEP, en Ginebra,
estd més o menos claro que una guerra
de precios entre los miembros de la or-
ganizacion a la que se agregarian otros
productores no asociados, es una hipo-
tesis cada vez mas factible y que sdlo
es cuestion de tiempo su puesta en mar-
cha. Tal situacion redundaria en una ba-
ja del precio del petrdleo venezolano,
que seglin los analistas de la situacion
podria oscilar entre 2 y 4 ddlares por
barril, lo cual determinaria una merma
de los ingresos fiscales del pafs durante
el afio en curso, que se situaria entre 5 y
10 mil millones de bolivares.

Ademés de las réservas monetarias
actualmente en manos del 'BCV; que as-
cienden & poco méa§ dé 9.000 ‘millones
de dolares, el gobigrno de LHC cuenta
con el “colchén’’ del Fondo de Inversio-
nes de Venezuela que se sitia en 2.500
millones de dblares. En este punto ha
de tenerse en cuenta que el monto de
reservas en poder del BCV es frito de
las medidas financieras ‘de septiembre
de 1982 (revaluacion de las reservas-oro,

-y centralizacién de las divisas de PDVSA)

que, de no haberse llevado a cabo, situa-
rian las reservas monetarias en cerca de
4.500 millones de délares. Esto ultimo
revela el fuerte impacto negativo que
sobre el movimiento de capitales a corto
plazo estd teniendo la salida de divisas
que, lejos de reducirse, tienden a aumen-

“tar {recientemente el promedio diario de',

salidas se ha vuelto a colocar por encima
de 130 millones de doélares- diarios) vy
que, de no ponerse los correctivos ade-
cuados, comprometeria adn mas la ya
critica situacion financiera del pais.
Otra de las variables que’ entra
(o debiera entrar por parte de quienes-
tienen en sus manos la decisién) es el
refinanciamiento de la deuda. Ya'se ha
dicho hasta la saciedad que las condi-
ciones del mercado no son nada favora-
bles para la reconversién de nuestra

" deuda externa a corto plazo. Por lo tan-
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to, lo Unico cierto es que en el me;or
de los casos, es decir, que se logre re-
convertir la deuda, las condiciones
serdn todavia mas onerosas que en las

anteriores oportunidades, con la consi-

guiente presion al alza‘del servicio de la
deuda, y la salida de capitales en la ba-
lanza de pagos.
¢En medio de tal situacion, es Io
mas adecuado disponer de cinco mil mi-
IIones de bolivares en lo inmediato para
la recupéracion del BTV, y posiblemen-
te otro monto igual ‘0 mayor hasta que
se restablezca la normalidad y la con-
fianza de los ahorristas?
Si se decidiera‘la liquidacién del
BTV se mermaria aln maés la confianza
del publico sobre el sistema fmancnero
venezolano vy, por consiguiente, “se in-
créementaria la salida de capitales en bus-
queda de mayor seguridad en el exterior.
~* Una buena parte de los ahorristas
(mas de los que piensa el expresidente
del” BCV) verfan' comprometidos sus
fondos a corto plazo; $i se asume que se

"liquida el BTV actualmente, ‘sélo alcan-

zaria para pagar a los ahorristas cuyos
montos no sobrepasan el medio millon

'de‘boln’vares As{ que tendriamos que
_por lo menos un tercio de ellos sélo

podria recuperar su dinero, a medlano
plazo.
“Es dificil evaluar que resulta me-

“jor de cara ala imagen financiera de Ve-

nezuela en el exterior, si liquidar o recu-
perar al BTV. En caso de ||qU|dac10n,
nuestros acreedores extranjeros podrian
verse ‘‘asegurados’’, por una conduccion
econdmica que no tomd én cuenta para
su decisién célculos de tipo electoral.
Pero, por otro lado, con una pronta de-
cision de recuperar al BTV, con un plan
serio y que atienda a todos los puntos
criticos en juego, podria obtenerse el
mismo resultado. Esta es sin duda una
variable ambigua y, en un mércado finan-
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ciero internacional tan fragil como .el
actual, cualquier cosa podria suceder.

Finalmente estéd el hecho de que -

obviamente el gobierno de LHC si va a

hacer célculos de’tipo-electoral a fin de

tomar una decision definitiva, y es posi-
ble que esto Gltimo incline la balanza
en favor de la recuperacion del BTV.

¢QUE HACER CON EL BTV?

El problema es de los mas espino-
sos a Jos que se ha enfrentado el actual
gobierno; entran en juego variables cuyo
desenlace posee un elevado grado de in-
certidumbre.

A nuestiro modo de ver el punto
critico, a fin de decidir sobre la recupe-
racion o liquidacion del BTV, esta con-
formado, por la necesidad urgente de
que le sean inyectados cinco mil millo-
nes de bolivares y probablemente una

-cantidad igual o mayor-a mas o menos
- corto ‘plazo; por el Igecho' probable de

que los ingresos petroleros se vean redu-
cidos en una cifra que oscila entre los

" cinco y los diez mil millones de boliva-

res, con el consiguiente estrechamiento
del presupuesto reconducido; y por el
“colchdén’ que ofrecen los fondos repre-
sados en el FIV (2.500 millones de déla-
res), para enfrentar una eventual reduc-
cién de los precios petroleros.
Con-todo y lo lamentable del he-
cho, no parece lo mas aconsejable que se
destinen elevadas sumas de dinero para

la recuperacion del BTV, que en el '} -
mejor de los casos se recuperafia a me-:

diano plazo. Lo mas aconsejable es que
los fondos represados en el FIV sean re-
servados para atender otras prioridades.
¢Cudles sertan las consecuencias, de esta
alternativa? En un primer momento, el
principal afectado seria el sistema finan-
ciero venezolano. En efecto, la liquida-
cién del BTV deterioraria alin mas la
confianza del publico, que se ha tradu-

[CUADROL]
INDICADORESIDE BV
[ALRIA18 3]

Liquidez (1):
Supuestos a) Toda la cartera de corto
o plazo-es recuperable.

LI 072

.. Liquidez (2) :

Supuestos a) La cartera de las filiales
- s6lo es recuperable en
s - - un 50 por ciento,

‘Li=047

Liquidez {3):
Supuestos: a)” Se mantiene el supuesto
anterior.

b) .Los sobregiros con em-
presas - pliblicas no se
consideran recuperables

. acortoplazo.- .

=042

. Liquidez {4):
Supuestos:- a) Se mantiene el supuesto
a) de la liquidez (2).

b) La cartera correspon-
diente a organismos pu-
blicos sélo se considera
recuperable en un 25
por ciento a corto plazo.

Li=037
Liquidez minima:
Supuestos a) Sélo considera las dis-

ponibilidades en caja de
380 millones de Bs.

~Lmi= 0,02

cido en los voluminosos montos de divi-
sas fugadas. En este caso, la decision de
liquidar al banco deberd ir necesaria-
mente acompafiada de medidas que evi-
ten una “corrida’ financiera que agrave
atin mas la situacion.

Otro punto &lgido, de seguirse
esta opcion, es el destino de aquellas
personas o ‘medianas y pequefias em-
presas cuyos ahorros sobrepasan el
medio millon de bolivares. E| gobierno
como segundo accionista del BTV (47
por ciento de las acciones), estd en la
obligacion de ofrecer el maximo de ga-
rantias a la victimas de este desfalco.

El gobierno probablemente lleva-
do de consideraciones electorales faci-
les, apueste por la recuperacién. Pero
esto seria seguir conduciendo la econo-
mia del pais en funcién de intereses

- particulares y no de una mirada atenta

a las implicaciones de cualquier decision
de politica econémica.





