ACTUALIDAD ECONORICA

UNA DE CAL Y OTRA DE ARENA

Reactivacion
M. IGNACIO PURROY

Hace pocos dias los medios econd-
micos oficiales se incomodaron por una
declaracién de la Camara de Comercio
de Estados Unidos en el sentido de que
la economia venezolana se estaba acer-
cando al final de un tercer afio consecu-
tivo' de estancamiento. El gobxerno s0s-_
tiene que la reactivacién ya estd en mar-—
cha y aduce una serie de incrementos en
ciertos renglones de produccidén. ¢Quién’
tiene razon? Ciertamente ha habido me-
joras en algunos sectores, pero la ténica
general es de adormecimiento, como lo
demuestran los indicadores monetarios.
Pero por otra parte, el gobierno hace es-
fuerzos por inyectar vida a la economia
a través de medidas como el reciente de-
creto “Compre Venezolano” o el-decre-
to sobre subsidios a los compradores de
viviendas. Sin embargo, tal como lo de-
muestra precisamente el subsidio a la vi-
vienda, esas medidas suelen quedarse a
mitad de camino en su aplicaciéon y pue-
den llegar al final a producir efectos ne-
gativos.

¢ESTANCAMIENTO
O REACTIVACION?

El termdémetro mas claro de la si-
tuacidén general de una economia lo da
la evolucién del dinero, o como se deno-
mina técnicamente, la evolucién de la li-
quidez. Cuanto mas dinero “circule”
mayor sera la actividad econémica y vi-
ceversa. En lo que va de afo, el circulan-
te (monedas, billetes y dinero en cuen-
tas corrientes) ha permanecido casi es-
tancado, ya que su crecimiento de enero
a septiembre ha sido apenas de 2.1 por
ciento (segun el rndice “El Universal”,
dé Omar Nucete V.). La “liquidez mo-
netaria” (incluye el circulante mas los
depbsitos a plazo y de ahorro) ha au-
mentado durante el mismo lapso en 6.7
por ciento, pero practicamente la mitad
de ese aumento se ha producido en el
pasado mes de septiembre, lo cual quie-
re decir que durante los primeros ocho
meses del afio el crecimiento fue muy
bajo. A efectos de comparacién es inte-
resante resefiar que durante el mismo
lapso del afio pasado (Enero-Septiembre
80), el circulante crecié en 7.9 por cien-
to y la liquidez monetaria en 14.7 por
ciento (segin datos de Informe Econé-
mico 1980 del BCV). Si 1980 fue aiio
de estancamiento, 1981 parece serlo ain
mas desde el punto de vista de la evolu-
cién de la liquidez.

Mucho a influido en esta situacién
la enorme salida de divisas que sc¢ produ-

Jjo entre mayo y agosto, debido a la dife-
rencia de tasas de interés con el exterior.
Con el aumento de las tasas a fines de
agosto, el panorama ha mejorado sustan-
cialmente, como lo demuestra el hecho
de que en septiembre los depésitos a
plazo hayan aumentado enun 12.42 por
ciento. Sin embargo, no seria realista es-
perar que 1981 cierre con una situacién
de liquidez que pueda considerarse sin-
toma de reactivacién.

DECRETO “COMPRE VENEZOLANO”

Consciente de que el Sector Publi-
co es responsable de la tercera parte de
las importaciones y de que serfa un gran
estimulo para la produccién nacional
poder orientar parte de esas compras ha-
cia el mercado interno, el gobierno resu-
cité a principios de octubre el decreto
“Compre Venezolano” con algunas mo-
dificaciones importantes. En adelante se
incluirin también en esta politica los
servicios técnicos de consultoria e inge-
nierfa, obras civiles e industriales, audi-
torias, gerencia, etc. Se elimina la con-
tratacién “llave en mano” a través de la
obligacién impuesta al sector publico de
desglosar los proyectos en todas sus fa-
ses y de suplirse con produccién nacio-
nal, si ésta reune las condiciones mini-
mas de calidad y precio.

En lo referente al precio, se le re-

conoce al producto nacional una ‘“venta-
ja” respecto al importado. Esta “venta-
ja” serd mayor conforme aumente el
porcentaje de componente productivo
nacional (valor agregado nacional). Para
los bienes de consumo e intermedios,
por ejemplo que tengan 50 por ciento
o méas de valor agregado nacional, el
Estado estard obligado a adquirirlos, si
su precio no es superior-al valor del pro-

. ducto extranjero puesto en Venezuela

(valor CIF) mas los derechos de impor-
tacién correspondientes. En los bienes
de capital regira esta misma norma, pero
el valor agregado puede ser del 30 por
ciento o mas, Para los servicios técnicos,
la oferta nacional puede ser un 30 por
ciento mas alta que la extranjera.

La concepcion del decreto es bue-
na, pero hay muchos resquicios por don-
de se puedan “colar” los productos ex-
tranjeros. Deben definirse bien los requi-
sitos minimos de calidad, asi’ como tam-
bién establecer controles para evitar sub-
facturacion de productos y servicios, im-
portados.

PARALIZADO SUBSIDIO DE
INTERESES PARA VIVIENDA

En el mensaje Presidencial al Con-
greso de marzo de este aio, el Presiden-
te Herrera anuncié la unplantacxon de
un sistema de subsidios de intereses para
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los compradores de viviendas de interés

~social. En realidad no se trataba de un’

subsidio, sino de un préstamo del dife-
rencial de intereses entre la tasa basica y
la tasa de mercado, pero el efecto era el

mismo: Reducir las cuotas mensuales
que debran pagar los compradores y am-

pliar asi la capacidad de compra de vi-
viendas. : '

Ante la perspectiva del inminente
subsidio, las compras de viviendas se pa-
ralizaron practicamente y los promoto-

_ res y constructores con edificios termi-
nados tuvieron que continuar pagando
intereses a los bancos por los préstamos
usados para la construccién. No fue sino
hasta mediados de julio que el Ejecutivo
promulgé el decreto sobre el subsidio de
intereses, pero los mecanismos de aplica-
cién quedaron ain tan confusos que se
tardé dos meses més (septiembre) en fir-
mar los convenios entre FONDUR, la
banca hipotecaria y el Sistema Nacional
de Ahorro y Préstamo para poner en
marcha las medidas. Parecié que ya esta-
ban eliminados todos los escollos, pero
hemos llegado a fines de octubre y toda-
vfa los entes financieros no han empeza-
do a aplicar el decreto.

Como consecuencia de ello, el
mercado inmobiliario contimia practica-
mente paralizado, al tiempo que los pro-
motores y constructores con edificacio-
nes terminadas estdn viendo cédmo mes a
mes los intereses van mermando sus be-
neficjos. Esta situacién significa un nue-
vo freno a la actividad constructora pri-
vada. Nos encontramos ante la paradoja
de que una medida oficial destinada a

reactivar la construccién estd teniendo

precisamente el efecto contrario. La ver-
dad es que este gobierno nos tiene ya
dcostumbrados a estas paradojas al estilo
del dicho ““una de cal y otra de arena”,

El responsable inmediato del pro-
blema es el sector financiero hipoteca-
rio, que, después de la elevacién drdstica
de las tasas de interés, continda cobran-
do jugosos intereses a los promotores y
constructores. Los entes financiadores,
por otra parte, no demuestran interés en
asumir las complicaciones del subsidio,
porque les resulta mas ficil cobrarle al
comprador lisa y llanamente la tasa de
interés del momento (17 por ciento).
Definitivamente, el principal beneficia-
- rio de las medidas oficiales de los wlti-
mos meses han sido los bancos hipoteca-
rios. Pero también el gobierno es respon-
sable del problema, en primer lugar, por
la lentitud y el diletantismo en la imple-
mentacién de las medidas y, en segundo
lugar, por permitir a los bancos ignorar-.
“olimpicamente” el decreto. Las cosas
han llegado a tal punto, que el Gabinete
Econémico en su reunién del pasado 26
de octubre encomendé al Ministro de
Desarrollo Urbano reunirse con los entes
financiadores para “encarecerles” la
aplicacién del subsidio.
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El petréleo

Desde' las mas altas instancias de la
politica occidental se ha venido insistien-
do que la culpa de la crisis actual la tie-
ne el alza de los precios petroleros acti-
vada por los parses exportadores de cru-

cidon de Venecia, donde tuvo lugar la
reunion cumbre econémica de los “siete
grandes” (Estados Unidos, Alemania Fe-
deral, Francia, Jap6n, Gran Bretafia, Ca-
nada e Italia) los dias 22 y 23 de junio
de 1980, se comienza con el siguiente
parrafo introductorio: “Considerables
incrementos en el precio del petréleo,
que no guardan relacién con las condi-
ciones del mercado y que culminaron en
las recientes decisiones adoptadas por al-
gunos miembros de la OPEP en Argelia,
han producido la realidad de una infla-
cién aln més elevada y la amenaza inmi-
nente de una recesién y un desempleo
graves en los pafses industrializados. A
la vez, socavaron y en algunos casos vir-

de crecimiento en los pafses en desarro-
llo. (1)

* Este punto de partida es muy discu-
tible y discutido, porque el proceso in-
flacionario mundial venia acelerado en
los tres primeros afios de la década de
los setenta (mésde un 5 por ciento inter-
anual como promedio) (2) y porque el
délar habia llegado a ser interesadamen-
te la moneda internacional por excelen-
cia, siendo al mismo tiempo una mone-
da nacional no sujeta sino a su propio
beneficio. Esto significaba que el actual
sistema monetario internacional, creado
en 1944, producto de fos vencedores de
una guerra, habia dejado de tener vigen-
cia nacional como queddé en evidencia
con la inconvertibilidad del délar decre-
tada en 1971. En contraste con esta ten-
dencia de la economia industrial, los
precios del petroleo se mantuvieron no-
minalmente estables desde septiembre
de 1960 hasta febrero de 1971. En mas
de diez afios el precio de reférencia fijo

dos asociados en la OPEP. En la Declara-

tualmente destruyeron las perspectivas.

fue de 1,80 $/barril. La primera subida,

LA CRISIS ECONOMICA MUNDIAL .

NO es la causa

FERNANDO MARTINEZ GALDEANO

’Hay que darse cuenta de la realidad. Una realidad es la OPEP, vale decir la cri-
sis de los precios y del abastecimiento de petroleo. Otro factor es el extraordinario
crecimiento de las décadas del 50 y 60, que nos habitudé mal. También los jugadores
de azar mas afortunados, después de unaserie de victorias deben comenzar a perder”

' {Paul Samuelson)

1a de febrero de 1971 fue de 38 cente-
vos de ddlar por barril, es decir, de 1,80
subié a 2,18 $/b. Después se produjeron
las devaluaciones del délar, un 8 por
ciento la primera (18 diciembre 1971) y
un 10 por ciento la segunda (12 febrero
1973). Se ajustaron los precios de los
crudos en similares porcentajes pero ya
en abril de 1973 la demanda superaba
a la oferta en el mercado internacional
de crudo. En octubre de ese afio se de-
sencadend la guerra de Yon Kippur,
sobrevino el embargo petrolero, el péni-
co en el mercado y la triplicacion del
precio del crudo de un solo golpe. (3)

Por tanto, los problemas aparentes,
los que a simple vista conducen a la cri-
sis actual son principalmente cuatro:
1) inflacién cronica; 2)sistema moneta-
rio internacional; 3) demanda creciente
de petréleo; 4)situacion politica en el
Oriente Medio. Analicemos con breve-
dad cada uno de ellos,

"INFLACION CRONICA

Terminada la segunda guerra mundial
se produjo un aumento muy fuerte del
gasto, tanto de consumo como de inver-
sion. El alza de los precios tomd un rit-
mo superior al 10 por ciento interanual
que fue rapidamente frenado gracias a la
puesta en marcha del aparato producti-
vo. De la penuria de la guerra se pasd en
poco tiempo a la suficiencia. Desde
1952 a 1962 la marcha de los precios de
consumo fue tranquila aunque siempre
hacia arriba. Era una época de satisfac-
cion de necesidades crecientes. Era el ca-
mino hacia la abundancia. Pero en los
afios 1962-65 el ritmo de la inflacion
cambia y se acelera de forma acusada
manteniéndose hasta 1971. Véase el
cuadro No.1.

Seglin un estudio de la OCDE, el sec-
tor terciario de la economia (los servi-
cios) habria contribuido, segin paises y
durante el perfodo 1958-1970, en un
653-73 por ciento en el alza de los pre-
cios implicitos del PNB, y en un 27-54



