GASTO PUBLICO E INFLACION

Un fallido intento monetarist

MIKEL VIANA

L4 puvncacién de una nota bi-
bliogrifica sobre Milton Friedman (1),
ha propiciado la ocasion para que As-
drabal Baptista (2) proponga algunas
precisiones acerca de Keynes y las teo-
rias monetaristas y al tiempo continde
sus reflexiones acerca de la dindmica
de la economia venezolana. En contras-
te con la afirmacién de que la economia
keynesiana ha despreciado y subestima-
do la variable dinero del sistema econé-
mico, Asdrubal Baptista trata de mostrar
que “.. el dinero es importante, ello ha
de entenderse asf, con un caricter y
dentro de unos limites muy bien esta-
blecidos. Para Keynes... el dinero es con-
dicion necesaria para el funcionamiento
del sistema econémico” (pp.9-10), pero
en el sentido preciso de ser un efecto,
un “mero sintoma” como decia Marx,
de los cambios periddicos en el ciclo in-
dustrial, y no su causa (3).

COMENTANDO A KEYNES,
PUNTUALIZANDO
EL MONETARISMO

El mds relevante aporte tedrico de
Keynes en su Treatise of Money podria
resumirse en Gltima instancia en que el
valor del dinero —indice de precios-- de-
pende de la relacidn entre el crecimiento
de los salarios nominales y el incremen-
to de la productividad del trabajo; y de
la relacién entre el volumen de empleo
en la produccién de bienes de inversin
y el volumen de empleo en la produc-
cién de bienes de consumo a un nivel
determinado de productividad (4).

Suponia Keynes que los incremen-
tos en los salarios se correspondian con
incrementos en la productividad, por lo
que el valor del dinero, dependeria fun-
damentalmente de la relacion entre las
fracciones de fuerza de trabajo emplea-
das en la produccién de bienes de inver-
sion y de consumo respectivamente; o
lo que es lo mismo, de las decisiones de
inversion mds alld de lo permitido en la
situacion de equilibrio en la produccion
de bienes de inversién y de consumo: en
todo caso, las presiones sobre los sala-
rios procederian de estas inversiones, su-
poniéndose el pleno empleo.

Sin embargo, en el capitalismo
maduro no se da la correspondencia ne-
cesaria entre los incrementos de salarios
y los incrementos de productividad; por
el contrario se universaliza el incremen-
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to auténomo de los salarios. El mercado
de trabajo no se asimila a los modelos
ortodoxos del monetarismo y este ha si-
do uno de los flancos de su crisis. El ca-
pitalismo maduro no puede confiar su
mantenimiento al juego espontdneo del
mercado de trabajo, pues la preservacién
de sus intereses conduciria a la generali-
zacion del desempleo hasta limites en
que, ademds de frenar las presiones alcis-
tas de los salarios, irremisiblemente pon-
dria en peligro la estabilidad de la demo-
cracia formal capitalista. Factores poli-
ticos en lugar de mover a nuevos hori-
zontes tedricos conducirian —de hecho
asi fue— a respuestas tedricas de otra
indole.

Alli donde lossalarios se incremen-
tan a un ritmo superior al incremento de
la productividad, la preservacién de los
intereses del capitalismo se obtendra
con un incremento de los precios de los
bienes producidos ordinariamente, a
causa o posibilitado por una inyeccién
adicional de recursos monetarios: “Esta
es la respuesta de Keynes... éste es su
irrivalizado logro: ver la urgencia politi-
ca de la inflacién inducida (p.6). Keynes
propone el manejo de la situacién me-
diante la manipulacion de la oferta mo-
netaria. “En la medida en que la tasa
de crecimiento de la cantidad de dinero
es menor que la tasa de crecimiento de
los salarios (menos la tasa de crecimien-
to de la produccion), el crédito se hard
cada vez mds estrecho. Los resultados
serdn una depresidon cada vez mas hon-
da, desempleo creciente, beneficios de-
crecientes, bancarrotas, etc. Estas conse-
cuencias se acentuardn si el Gobierno
aumenta los impuestos y reduce sus gas-
tos” (5).

UNA SOSPECHA ACERCA DE
LA SIMETRIA INVERSA

Es fundamental para el monetaris-
mo la proposicidn segln la cual los cam-
bios monetarios son la causa dominan-
te de los cambios en el ingreso nominal
(6). Una consecuencia clara serd que
siempre que el ingreso no se halla en su
punto maximo y dado que la velocidad
de circulacién del dinero es indepen-
diente de la masa de dinero, puede con-
ducir a un incremento del ingreso. O lo
que es lo mismo: todo incremento de la
masa de dinero es inflacionario.

Evidentemente, larealidad es siem-
pre mis compleja que las formalizacio-
nes con que intentamos aprehenderla...
pero admitido esto, no deja de ser perti-
nente la pregunta de la sospecha: “;su-
cederd el proceso exactamente inverso
cuando M (la masa de dinero) aumenta
que cuando M disminuye?” (p.13).

Para responder a esta cuestién, no
se puede olvidar que:

a. La causa inmediata del aumento
de precios es el aumento de salarios no-
minales,

b.  La demanda de trabajo en el capi-
talismo actual se sostiene por la crecien-
te oferta monetaria.

c.  Unacaida de la demanda de traba-
jo (un cierto desempleo), en principio
repercutiria sobre los salarios, al menos
disminuyendo las presiones alcistas.

d.  Uncierto desempleo ha de asociar-
se a una reduccién de la actividad eco-
némica.

La pregunta en ltimo término es:
si todo aumento de la masa de dinero es
inflacionario (mientras el Ingreso no es-
td en sus mds altos niveles), ; toda reduc-
cién de la masa de dinero es anti-infla-
cionaria? ;qué sucede con los precios si
se adopta la politica de reduccion de la
masa de dinero o de su tasa de expan-
sién? Y es aqui donde la simetria no es
perfecta, porque los efectos dependerdn
de una variable intermedia imperdona-
blemente olvidada por el monetarismo:
el comportamiento efectivo del merca-
do de trabajo.

Sin duda, la reduccién de la masa
de dinero traerd consigo una reduccion
del ritmo de la actividad econdmica

—isi lo sabremos!—. Esto se traduce

en el estrechamiento del crédito y el
cierre de las empresas menos eficien-
tes con el consiguiente incremento del
desempleo. Pero en contra de la romé4n-
tica esperanza de reducir las presiones
alcistas sobre los salarios, parece que no
necesariamente las presiones alcistas se
reducen pues otros factores las desatan
auténomamente. En otras palabras:
“‘una reduccion de M no afecta a P (de-
flactor del Ingreso) aunque si a Y (In-
greso)” (p.17). Para lograr una percepti-
ble reduccion de las presiones alcistas el
desempleo tendria que ser llevado a ni-
veles politicamente intolerables, so6lo
sostenibles a costo de una represion tal
que pone en peligro la estabilidad de la



democracia capitalista.

Y UN INTENTO FALLIDO

El enfrentamiento de la economfa
venezolana desde perspectivas moneta-
ristas requeriria tomar nota no sélo de
las puntualizaciones anteriores —que al-
teran la simetria “natural” de los mode-
los ortodoxos—, sino ademds caer en
cuenta de la peculiaridad de nuestra si-
tuacion: “El elemento dominante de la
dindmica econémica venezolana recien-
te, tanto en lo coyuntural como en lo
secular, es la renta de la tierra que el Es-
tado cobra del resto del mundo, y que
le realiza su propiedad sobre el subsue-
lo nacional. La historia venezolana con-
tempordnea es, de un lado, la historia
de un gran terrateniente (el Estado) en-
frentado al capital; y, del otro lado, la
historia de una acelerada acumulacién
de capital bajo el impulso favorable de
esa renta de la tierra... La renta de la tie-
rra a que da “‘derecho” el petréleo es,
en Venezuela, el gasto publico... el mo-
netarismo halla en nuestra situacion un
elemento cualitativamente nuevo. En o-
tras palabras, el gasto piblico, o,lo que
es igual, la creciente intervencién del Es-
tado en asuntos econémicos, que consti-
tuye en el pensar monetarista la fuente
de todos los males que asuelan el capita-
lismo contemporineo, tiene un origen
distinto, en el caso venezolano, y ello ha
de alterar de necesidad la naturaleza del
anlisis cientifico que nos es revelante”.
(p.18-19)

En economias capitalistas tipicas,
el Gasto Publico tiene su origen en los
impuestos con que grava el Estado los
beneficios de los sectores capitalistas
mis eficientes, y se destina a restablecer
el equilibrio del sistema redistribuyén-
dose entre la misma clase capitalista sub-
sidiando de modos diversos a los capitalis-
tas menos eficientes. Se produce un do-
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ble efecto: se mantiene la tasa de benefi-
cio global y se garantiza el pleno empleo
que propicia la estabilidad politica.

En el caso de Venezuela, el Gasto
Publico no se financia por los impuestos
a los beneficios, sino gracias a la renta
que devenga el Estado y que distribuye
como ingresos nuevos, como transferen-
cia de valor desde el exterior al proceso
econdmico. Asi se crea una despropor-
cionada demanda de bienes por parte
del Estado poseedor de recursos mone-
tarios cuyo origen poco tiene que ver
con las relaciones econdmicas internas.
Gran parte del Gasto Piblico es dispues-
ta como crédito para los capitalistas y se
convierte en beneficios extraordinarios
posibilitados por precios altos e irrefre-
nablemente crecientes. Esto es lo que
traduce la creciente tasa de beneficios
de los capitalistas en Venezuela, en con-
tra de las tendencias del capitalismo in-
ternacional. (2 6 3 veces mayor en Ve-
nezuela). :

Por esto no es posible establecer
una relacién directa entre Gasto Publico
e ineficiencia empresarial en Venezuela.
Lo que si depende directamente del
Gasto publico es la desorbitada tasa de
beneficio, a diferencia, por ejemplo, del
salario real de los trabajadores que estd
en correlacidén directa con los incremen-
tos de la productividad real (7).

El reclamo de reduccion del Gasto
Publico en Venezuela significarfa al me-
nos dos cosas: la reduccién inmediata
del ingreso petrolero y la drastica reduc-
cion de la tasa de beneficio de los capi-
talistas.

Por todo lo dicho, €l Gasto Publi-
co venezolano no es inflacionario al me-
nos en el sentido monetarista. Si fuera
inflacionario no habria manera de expli-
car las magnitudes alcanzadas por la tasa
de beneficios. La caida de la tasa de be-
neficio, a partir de su méximo histdrico

en 1974, estd relacionada directamen
con la caida del ingreso petrolero y al
aumento de las presiones inflacionarias
—que no se han reducido simetricamen-
te respecto al ingreso petrolero—.

" El ensayo de la politica econoémi-
ca del Gobiemo se hace comprensible
pues, si se supone desconocimiento de
la directa relacion existente entre Gasto
Pablico y tasa de beneficio de los capita-
listas y la tdcita conviccion de que la e-
ficiencia se asocia al monopolio que fi-
nalmente resulta estimulado. ‘

“La contradiccién que se da (para
el monetarismo, no para nosotros) es
bueno, entonces, enfatizarla: cuando
disminuye el Gasto Piblico, crece la in-
flacién y decrece el ritmo de la actividad
econdmica. (p.23-24).
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Donde: P¢: indice de precios de bienes de
. consumo; S: salarios monetarios; C/L¢:
Productividad en la produccion de bienes
de consumo; L;: Fraccion de la fuerza de
trabajo empleada en-la produccion de bie-
nes de inversién; Lg: Fraccion de la fuerza -
de trabajo empleada en la produccién de
bienes de consumo.
(5) Kahn, R. on Re-reading Keynes, Fourth
Keynes Lecture in Economics, Oxford
University Press, 1975, p. 16. Cit. en Bap-
tista, A. Op. Cit. p. 9.
My * ye+? = (Y P—P Y)h+?
Mt" Vyt"l‘? = (Y P~P Y)t"'?
Donde: M: Masa de dinero; y: Ingreso na-
cional a precios corrientes {y + Y.P., don-
de Y: Ingreso Nacional Real y P: Deflactor
del Ingreso Nacional)
Se supone que la Velocidad de circulacion
del dinero es independiente de los cambios
de M.
(7) Cf. Baptista, A. Gasto Piblico, Ingreso Pe-
trolero y Distribucion del Ingreso, ULA, .
Fac. Economfa, Mérida 1978.
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