LAS GANANCIAS DEL CAPITAL
EN VENEZUELA

LUIS UGALDE

“Todos tienen derecho al trabajo. El Estado procurard que toda per-
sona apta pueda obtener colocacién que le proporcione una subsistencia
digna y decorosa” (Articulo 84 de la Constitucién venezolana).

UNA PREOCUPACION UNILATERAL

Es sabido que en Venezuela 2 millo-
nes de trabajadores ganan menos de Bs.
1.000 mensuales(1). Ellos representan el
52,69 por ciento de la fuerza de trabajo
total de unos cuatro millones. En Vene-
zuela, del ingreso de cada trabajador re-
munerado . dependen en promedio tres
personas més {cuatro incluido él), porque
hay mas de 13 millones de habitantes y
unos 3 millones y medio de trabajadores
remunerados. De manera que entre,7 y 8
millones de venezolanos viven de un pro-
medio de ingresos por persona y mes infe-
rior a Bs. 250 (resuitado del reparto de
menos de Bs. 1.000 mensuales de los 2
millones de trabajadores). Todos estos es-
tén excluidos de algo tan fundamental y

.de un derecho basico consagrado en la
Constitucion que es el derecho al traba-
jo ‘‘que le proporcione una subsistencia

_ digna y decorosa”.

En un editorial de junio de 1978 de
la "Carta Bancaria’’, publicacion mensual
de la Asomacuon Bancaria de Venezuela,
leemos lo siguiente: ‘‘La ampliacion des-
mesurada de los beneficios sociales a la
gran masa de trabajadores, sin que ello
suscite una actitud mas positiva frente al
trabajo, - puede repercutir desfavorable-
mente en la eficiencia de la economfa en
su conjunto’’ (2)

E! editorialista no estd exponiendo
un principio general, sino que estd comen-
tando con gran-alarma una supuesta ten-
dencia venezolana en los Ultimos afos.

El principio de que el premio eco-
némico-social responda a actitudes mas
positivas frente al trabajo es sano para
cualquier sistema social. No se puede pre-
miar la vagancia o la n°egaci6n a contribuir
con su aporte a la colectividad. En la so-
ciedad capitalista en particular la recom-
pensa material es considerada como esti-
mulo a la productividad tanto de! capital
como del trabajo. Lo curioso es que el ci-
tado editorialista aplica el principio uni-
lateralmente a esa gran “‘masa de trabaja-
dores” que se debate por alcanzar niveles
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de subsistencia humana y a la politica im-
positiva del gobierno (la mas benévola del
mundo capitalista para los empresarios) y
se olvida de las ganancias inmerecidas de!
capital y de los altos ejecutivos. E! edito-
rial se queja de que las desmesuradas aspi-
raciones de los trabajadores y del Estado
recaudador de impuestos ponen en peli-
gro el lucro capitalista. Cualquier burgués
serio admitira que es tremendamente per-
judicial para su sistema econémico el pre-
mio facil de ganancias enormes al capital

y a los altos ejecutivos sin que hayan rea- ~

lizado verdaderas mejoras de calidad y de
productividad. Seguramente no hay nin-
gun pafs capitalista en el Occidente donde
las ganancias del capital sean tan grandes
y la productividad empresarial tan baja.
En ese orden de cosas seria también muy
legitima !a necesaria preocupaciéon por
la. productividad del trabajador en Vene-
2uela. Pero la Carta Bancaria reduce su
preocupacion a la “desmesurada’” ganan-
cia de los trabajadores y se desvela viendo
cémo se podrian incrementar mas las ga-
nancias del capital a costa de reducir el
pago al trabajo y la tributacién al Estado.

Cualquiera que por necesidad esta
al tanto de la evolucidn del costo de la vi-
da en el Gltimo quinguenio, sabe que en
los renglones bésicos del presupuesto del
trabajador ha subido bastante mas del,
50 por ciento. Si los autores de la Carta
Bancaria no se ocupan de estas pequefie-
ces ni estan sometidos a la necesidad de
hacer que 1000 bolivares mensuales se
estiren para permitir la sobrevivencia de
cuatrc y cinco personas,.conocen sin em-
bargo el Gltimo Informe del Banco Cen-
tral (3). Los 1000 bolivares de 1974 hoy
valen menos de 700 para el obrero. Los
aumentos de los salarios obreros en gene-
ral no han llegado a compensar esas pér-
didas por aumento de! costo de la vida
(4). Pues nuestro editorialista no conoce
o no le interesa este problema, porque si-
gue alarmado por “la ampliacion desme-
surada de los beneficios sociales a la gran
masa de los trabajadores”. Es tan aguda
su preocupacion que el editorial sefialan-

do esta gravisima tendencia a las mejoras
obreras (?) lleva como titulo ““Una Nueva
Ciencia. La Antieconomia”.

La paternal preocupacion por la
deseducacion de los trabajadores cambia
totalmente de signo cuando se refiere al
lucro del capital. Segun él, en Venezuela
"Todo'beneficio empresarial es observado
con animadversion, de tal forma que las
empresas que obtienen mayores ganancias
son, bajo este punto de vista, modelos
que no pueden ser representativos de una
economia dindmica y saludable. Existe,
pues, una ojeriza al lucro, subproducto
sociocultural de los pafses latinos’’. Mas
adelante acentla esta enorme injusticia
gue nuestra mentalidad de latinos subde-
sarrollados comete con el capital: “En
América Latina, la ganancia se correlacio-
na con fa especulacién y el consumo dis-
pendioso”.

En Venezuela somos tan extremis-
tas que esta injusticia la llevamos a que
el espiritu empresarial no pueda ser des-
tacado al justo sitial que merece y, por
eilo, se trata de inculcar un sentimiento
de culpabilidad a fas empresas mas pro-
gresistas que incrementen sus ganancias’’.
Naturalmente este grave defecto de los
latinos no se da “en los paises sajones’
donde ‘“’se asocia el lucro a la innova-
cion”. Los empresarios que en esos pal-
ses son “objeto de admiracién publica y
de prestigio social’” entre nosotros son
“objeto de recelos y juicios inexactos’’.
Y todo ello ocurre en un pafs donde su
presidente Pérez en un discurso a los
empresarios afirmé que el 51 por ciento
del ingreso nacional iba a los bolsillos de!
1 por ciento.de los venezolanos- Y nadie
se tomoé la molestia de contradecirio por-
que fas cifras en favor del aserto son evi-
dentes.

Si estas afirmaciones fueran toma-
das en serio por los banqueros que las ha-
cen, traerfan a Venezuela las leyes que los
“sajones” de EE.UU. e Inglaterra han ela-
borado contra el monopolio, establece-
rian aquf sus impuestos a las ganancias y
a la herencia, e implantarian legal y efec-




tivamente las medidas de bienestar social,
y los servicios publicos para la “‘masa tra-
bajadora”. ¢O mads bien llevarian tan lejos
las diferencias entre ““latinos’ y “’sajones’’
que lo que alla alaban como capitalismo
aqui lo rechazarian como comunismo?

{¢QUE PREMIAN LAS GANANCIAS
DEL CAPITAL?

éCudles son y qué innovaciones y
riesgos premian las ganancias del capital
en Venezuela? Pregunta dificil de respon-
der, porque si el monto de las ganancias
es secreto cuidadosamente guardado y
dificil. de precisar, mas misteriosos son los
riesgos, las innovaciones y la productivi-
dad del capitalista venezolano.

Vamos a convenir con el editorialis-
ta en que nos agradan las ganancias del ca-
pital que respondan a correspondientes
aumentos de productividad debidos a la
actividad innovadora de los empresarios.
Segln esta ecuacién, si las ganancias del
capital en Venezuela son doble o triple
que en EE.UU., Jdpdn o Alemania nues-
tra clase capitalista seria muy superior a
la de esos paises y estaria a punto de

-aduefarse de los mercados internaciona-
les. Esta es una posibilidad. Pero caben
otras. Cualquier estudiante de economia
sabe que el aumento de ganancia del ca-
pital sélo se puede atribuir a la innova-
cion empresarial {y a que lleva a los obre-
ros a producir mas y de mejor calidad) si
se cumple la condicion tedrica (muy ted-
rica) de competencia perfecta en el mer-
cado. Por el contrario las situaciones mo-

nopdlicas- {y subsidiadas) pueden fomen-
tar ganancias abusivas y abonar la “floje-
ra’’ empresarial.

{Cual es la verdadera explicacion de
fas ganancias en un mercado cautivo sub-
sidiado por la renta petrolera (que incre-

menta artificialmente la demanda) donde’

el capital se mueve en condiciones de mo-
nopolio o quasi-monopolio como ocurre
en Venezuela? ‘
Si la segunda hipdtesis es la acerta-
da, la “flojera” y la incompetencia que-
dan a la vista cuando el capitalismo vene-
zolano trata de abastecer su mercado in-
terno de bienes y servicios y no es capaz
sin recurrir a las multimillonarias importa-
ciones. Y laevidencia es mas patente cuan-
do se intenta exportar productos; no es
posible porque son caros y de inferior ca-
lidad. Este es el caso de la mayoria de los
negocios en Venezuela. Hay . honrosas,
muy honrosas excepciones, que mas bien
confirman la verdad fundamental que ve-
nimos sospechando: Venezuela es un pais
donde el minimo esfuerzo del capital es
premiado con el maximo galardon total-
mente al contrario de lo que afirma el
principio tedrico (muy tedrico) de pre-
miar sélo el esfuerzo, la iniciativa, el ries-
go y la innovacién. , )
A esa realidad (hipotesis) de la ga-
nancia facil se afiadiria otra que ejerce
una grave distorsion en Venezuela: Las
ganancias y los altos sueldos son mas as-

tronomicos en aquellas actividades que -

con. frecuencia son menos’ importantes
para el pais e incluso contraproducentes

(importaciones suntuarias, especulacién
de tierras...). Al mismo tiempo activida-
des importantisimas languidecen (por
ejemplo la agricultura o la dedicacion de
ejecutivos competentes a la actividad pu-
blica) porque no pueden ofrecer ganan-
cias comparables. El mismo editorialista
dice que a veces se habla de reducir al
12 por ciento las ganancias del capital y
protesta contra ésa posibilidad. El pro-
blema es como lograr que ciertas activi-
dades de primera necesidad (agricultura,
vivienda barata...) aseguren esta ganancia
y al mismo tiempo como frenar en otras
actividades ganancias que distorsionan to-
do el sistema y entronizan a los especula-
dores como empresarios con ganancias de
30, 40, 60, 100 y 150 por ciento. Como
podremos deducir de ciertos indicadores
que ofrecemos a continuacion no son ra-
ros estos porcentajes y su monto no es el
premio al trabajo y a la innovaciéon em-
presarial, comparable alo que se exige del
capitalista en otras partes.

En un estudio reciente realizado
con gran seriedad y rigor por el economis:
ta meridefio Asdrubal Baptista sobre
“Gasto Pablico, Ingreso Petrolero y Dis-
tribucion del Ingreso”, se sefala que en los
ultimos 20 afios las tasas de beneficio ne-
to en EE.UU. y Europa oscilan entre un
y un 9 por ciento (5).

No es facil precisar cuales son las
ganancias del capital en Venezuela. Sabe-
mos que hay tantas maneras de que estas
no aparezcan que solo los responsables de
cada empresa saben exactamente su mon-
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to. Sin embargo hay algunos indicadores

. que permiten concluir que las ganancias
en Venezuela para el capital son fabulosa-
mente superiores a esas cifras en torno al
8 por ciento.

ALGUNAS CIFRAS ELOCUENTES

A continuacion vamos a presentar
algunos datos de una serie de empresas va-
riadas que permiten apreciar las ganancias
del capital. En general hemos tomado co-
mo indicadores variables como utitidad
neta, aumento del capital por dividendos,
aumento de! patrimonio, aumento del va-
lor de las acciones. Estas variables tienen
relacion entre si, pero no son meras super-
posiciones sino que en ia mayoria de los
casos se complementan. Todos los datos
estan tomados del Anuario de la Bolsa
de Valores de Caracas (6).

1. Banca

Hemos tomado tres bancos de ma-
xima importancia en el pafs.

BANCO DE VENEZUELA

Utilidad neta 52,79 por ciento en 1977
del capital. El porcentaje resuita de divi-
dir los Bs. 105.575.000 de utilidad neta
por Bs. 200.000.000 de capital. ‘

Valor de las acciones. De diciembre de
1973 a diciembre de 1977 el precio corre-
dido de la accidbn aumentd en 270,77 por
ciento al pasar de Bs. 2.350 aBs. 8.713,23
(8). .

BANCO MERCANTIL Y AGRICOLA
C.A

Utilidad neta 51,66 por ciento del capital
en 1977. El porcentaje resulta de dividir
los Bs. 61.993.000 de utilidad neta sobre
los Bs. 120.000.000 de capital.

Valor de las acciones. De diciembre de
1973 a diciembre de 1977 el precio corre-
gido de la accidon aumenté en 260,20 por
ciento al pasar de Bs. 196 a Bs. 510.

BANCO NACIONAL DE DESCUENTO

Aumento de patrimonio. De enero de
1973 a fines de 1977 aumentd el patri-
monio en 257,19 por ciento al pasar de
Bs. 147.553.000 a Bs. 527.042.000. Este
incremento tan grande de patrimonio so-
bresale en relacion a los otros bancos y
seguramente refleja una de las causas de
la actual crisis del BND.

Valor de ‘las acciones. De enero de 1973 a
diciembre de 1977 las acciones aumenta-
ron en un 214,20 por ciento al subir su
precio corregido de Bs. 225 a Bs. 704,14.

2. Compaiiias de Seguros.
SEGUROS LA PREVISORA

Utilidad neta 56,29 por ciento del capital
en 1976 resultante de dividir la utilidad
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neta de Bs. 11.258.000 sobre los Bs.
20.000.000 de capital.

Valor de las acciones. De enero de 1974 a
diciembre de 1979 el precio corregido de
la accion aument6é en 229.41 por ciento
al subir de Bs. 850 a Bs. 2.800.

LA GENERAL DE SEGURGQS, S.A.

Utilidad neta 79,52 por ciento del capital
en 1976. El porcentaje resulta de dividir
la utilidad neta de Bs. 9.940.000 sobre los
Bs. 12.500.000 de capital.

Aumento de capital. Desde fines de 1972
a principios de 1977 el capital ha aumen-
tado en 400 por ciento al pasar de Bs.
4.000.000 a Bs. 20.000.000. Este aumen-
to se debid integramente a reparto de di-
videndos en acciones sin ning(in aporte
adicional de {os accionistas.

Valor de las acciones. De enero de 1974_

a diciembre de 1977 el precio corregido
de las acciones subi6 en 980 por ciento al
pasar de Bs. 62,5 a Bs. 675.

3. Otros servicios

C.A. DISTRIBUIDORA DE ALIMEN-
TOS (CADA)

Utilidad neta de 81,86 por ciento en
1977. Porcentaje resultante de dividir los
Bs. 40.038.000 de utilidades netas por
Bs. 48.911.000 de capltal

Incremento de capital. En 1975 su ca-
pital tuvo un incremento del 33,33 por
ciento (pasé de Bs. 36.720.000 a Bs.
48.910.508), sin ningln aporte’ nuevo,
solo por dividendo en acciones.

Valor de las acciones. Las acciones de
valor nominal Bs. 1,00 tienen en el mer-
cado un valor de Bs. 6.00 {aumento de
500 por ciento) y un precio corregido de
Bs. 9,6.

EL RECREO, S.A.

Utilidad neta de 68,10 por ciento en
1976. Porcentaje resultante de dividir la
utilidad neta de Bs. 10.316.000 sobre Bs.
15.148.000 de capital.

INMOBILIARIA FAISA C.A.

Utilidad neta de 37,93 por ciento en
1976. Porcentaje resultante de dividir la
utilidad neta de Bs. 13.925.000 sobre un
capital de Bs. 36.713.000.

Valor de las acciones. De enero de 1973 a
diciembre de 1977 el precio corregido de
las acciones tuvo un incremento de 650
por ciento al pasar de Bs. 8 a Bs. 60.

INVERSIONES LA PREVISORA

Utilidad neta de 118.29 por ciento en
1976. Porcentaje resultante de dividir la
utilidad neta de Bs. 10.646.000 sobre
Bs. 9.000.000 de capital. R
SOCIEDAD FINANCIERA DE VENE-
ZUELA, S.AI.CA.

Utilidad neta de 57.81 por ciento en
1977. Porcentaje resultante de dividir la
utilidad neta de Bs. 23.123.000 sobre
Bs. 40.000.000 de capital.

Aumento de patrimonio. Su patrimonio
creci6 en 254.30 por ciento al pasar de
Bs. 25.910.000 en enero de 1974 a Bs.
91.779.000 en diciembre de 1977.

Valor de las acciones. De enero de 1974 a
diciembre de 1977 el precio corregido de
las acciones aumentd en 200,96 por cien-
to al pasar de Bs. 500 a Bs. 1.504,8.

4. Industrias
CERAMICA CARABOBO

Utilidad neta 33,00 por ciento en 1977.
Porcentaje resuitante de dividir los Bs.
36.304.000 de utilidades netas por Bs.
110.000.000 de capital.

Aumento de capital. El capital aumenté
en 100 por ciento de noviembre de

" 1973 a diciembre de 1976, mediante

dividendo en acciones sin ningiin aporte
adicional. (pas6 de Bs. 55. 000 000 a Bs.
110.000.000).

Aumento de patrimonio. De septiembre
de 1972 a septiembre de 1977 tuvo un
aumento de 189,05 por ciento al pasar
de Bs. 60.087.000 a Bs. 173.679.000.




% utilidades netas %aumento de capital

% aumento de

% aumento de

Empresa sobre capital en un aiio por dividendos patrimonio valor de las acciones

Banco de Venezuela 52,79 270,77 (en 4 afios)

Banco Mercantil y Agricola 51,66 160,20 (en 4 afios)
=« Banco Nacional de Descuento 257,19 {en 5 aiios) 214,20 (en 5 afios)

Seguros La Previsora 56,29 229,41 (en 4 afios)

La General de Seguros, S.A. 79,52 400 - (en4 afios) 980,00 (en 4 afios)
" CADA 81,86 33,33 (en1afo) 500,00(*)

Ei Recreo, S.A. 68,10 .

Inmobiliaria FAISA C.A. .37,93 650,00 (en 5 afios)

Inversiones La Previsora 118,29

Sociedad Financiera de

Venezuela. S.A.I.C.A. 57,81 : 254,30 (en 4 afios) 200,96 (en 4 afios)

Ceramica Carabobo 33,00 100 - (en 3 afios) 189,05 (en 5 afios) 499,13 (en 5 afios)

C.I.LF. S.A. Consorcio

Inversionista Fabril 90,66 100 (en 1 afio) 174,61 (en 3 afios).

Dominguez y CIA. ) . ' oo '

Caracas, S.A. .62,65 124 (en 3 afios) 103,79 (en 3 afios) 273,33 (en 4 afios)

Hilanderias Venezolanas ) : o

y CIAS. Filiales 101,82 (en1afo) 223,94 (en 2 afios)

-Industrias Lara-Carabobo ’ ' .
INLACA 141,40 ) . . 344,68 (en 4 afos)
Productos Mar, C.A. 71,15 94,80 (en 2 afios) 101,53 (en 3.afios) 199.99 (en 4 afios)

Bolsa de Valores. Anuario 1977
Bolsa de Valores de Caracas. Julio-Agosto 1978,

(‘_‘) Ver texto.

‘Fuente:
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Valor de las acciones. De enero de 1973 a  Bs, 62.693.000 a Bs. 127.762.000.
diciembre de 1977 el precio corregido au-
menté en 499.13 por ciento al pasar de

Bs. 223,55 a Bs. 1.339,36.

C.I.F. S.A. CONSORCIO INVERSIONIS-
TA FABRIL ~

Utilidad neta de 90,66 por ciento en
1976. Porcentaje resultante de dividir Bs.
54.394.000 de utilidades netas por Bs.,
60.000:000 de capital al comienzo de afio.

diciembre de 1977 el precio corregido de

Aumento de capital. En 1976 se duplicé

el capital (de Bs. 60.000.000 a Bs. —: -
120.000.000) sin ninglin aporte nuevo de

los accionistas por simple superavit de la
compafiia y subsidiarias y por revaloriza-
cién de propiedades.

Aumento de patrimonio. De enero de
1974 a diciembre de 1976 aument6 en
174,61 por ciento al pagar' de Bs. —
59.928.000 a Bs. 164.568.000.

DOMINGUEZ Y CIA. CARACAS S.A.

Utilidad neta 62,65 por ciento en 1975.

Porcentaje resultante de. dividir Bs. —,
30.259.000 de utilidades netas por Bs.

48.300.000 de capital.

Aumento de capital. De 1974 a 1977 ha -
tenido un aumento de 124 por ciento al
pasar de Bs. 34.500.000 a Bs. 7.7.280.000 +
mediante dividendos en acciones sin apor-

tes adicionales de capital. -

Aumento -de patrimonio. De comlenzos
de 1974 a fines de 1976 ha: tenido un au-

mento de 103,79 por ciento al pasar de :

Valor de las acciones. De enero de 1974 a -

Utilidad neta de 71 15 por ciento en |

las acciones aumenté en 273,33 por cien-
to al pasar de Bs. 16,5 a Bs. 61,6.

HILANDERIAS VENEZOLANAS Y

CIAS FILIALES

Aumento de capital. A comienzos de
1976 tuvo. un aumento de capital de
101,82 por ciento mediante dividendo en
acciones (sin aportes adicionales) al pasar
de Bs. 55.000.000 a Bs. 111.000.000.

"Aumento de patrimonio. De enero de

1975 a diciembre de 1975 (sélo en un
afio) su patrimonio crecié en 223,94 por
ciento al pasar de Bs. 28.930.000 a Bs.
93.715.000.

INDUSTRIAS LARA — CARABOBO —
INLACA

Utilidad neta. Desde 1974 ha 'mantenido
utilidades netas anuales bastantes superio-
res al 100 por ciento.

%utilidad
neta sobre
Afio - Capital = Utilidad  Capital
1974 6654.000 .6.789.000 _120.07
1975 6.785.000 9.594.000 141.40
1976, 6.785.000 7.352.000 - 108.36

Valor de las acciones. De’enero de 1972 a
diciembre de 1977 el valor.de las acciones_
ha aumentado en 344.68 por ciento al pa-
sar de Bs. 17.50 a Bs. 77.82 por ciento,
Acciones cuyo valor nominal es de. Bs 4.
PRODUCTOS MAR C A.

-
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1975. Porcentaje resultante de dividir la
utilidad neta de Bs. 10.957.000 sobre el
capital de Bs. 15.400.000.

Aumento de capital. De fines de 1974 a
fines de 1976 €l capital aumentd en 94,80
por ciento al pasar de Bs. 15.400.000 a
Bs. 30.000.000 por dividendos en accio-
nes.

Aumento de patrimonios. De 1974 a fines
de 1976 el patrimonio crecié en 101,53
por ciento al pasar de. Bs. 18.190.000 a
Bs. 36.660.000.

Valor de las acciones. De diciembre de
1973 a diciembre de 1977 el precio co-
rregido de las acciones subid en 199,99
por ciento al subir de Bs 100 a Bs.
299,99,

RESUMEN

Parece que estos datos son suficien-
tes para darnos una idea de los niveles en
que andan las ganancias del capital en ac-
tividades muy diversas. Con el fin de vi-
sualizar mas facilmente resumimos lo di-
cho en un cuadro, advirtiendo de antema-
no sobre la necesidad de leer el texto an-
terior a fin de no malinterpretar algunas
cifras de afios distintos y periodos desi-
guales.

La mayoria de estas ganancias no
obedecen a innovaciones empresariales,
riesgos, incremento de racionalidad orga-
nizativa para reducir costos, avances tec-
nolégicos propios, etc. Todo ello se debe
fundamentalmente- a un incremento fa-
cil de la demanda, no proveniente del au-
mento de los salarios de 1as empresas capi- -
talistas sino del ingreso petrolero y el gas-
to publico.

REFLEXION FINAL

Vamos a recoger algunas ideas co-
mo reflexion final.

1. Estamos plenamente de acuerdo en
que no puede funcionar con prospe-
ridad el sistema capitalista sin ganan-
cias del capital. De manera que no nos
oponemos a que en {a Venezuela capi-
talista funcione fa ganancia. Lo que es-
ta en cuestion es su cuantia y su signi-
ficado econdémico y social.

2. Estamos de acuerdo en que es contra-
producente elevar la cuota de benefi-
cio a un factor de la produccion (sea
capital o trabajo) sin que medie el co-
rrespondiente incremento-a no ser que
antes estuviera pagado por debajo de
su aporte real.

3. En la Venezuela petrolera se ha gene-

« . ralizado la tendencia a llegar al consu-

mo y ala ganancia (los que liegan) sin
pasar necesariamente por la correspon-
diente produccion y productividad.

4. Como la mayorfa de los ingresos obre-
ros estan por debajo del nivel de “sub-

22

—

sistencia digna y decorosa’’, el princi-
pio anterior no es reclamable a ellos.
Como ta productividad empresarial es
mas baja que en los paises capitalistas
y las ganancias muy superiores, la alar-
ma de la Carta Bancaria, si es sincera,
debe centrarse en las ganancias inme-
recidas del capital y de los altos ejecu-
tivos.
Esta ganancia es posible en Venezuela
porque el ingreso petrolero y la corres-
pondiente proteccion estatal ofrecen al
capital un campo de accién subsidiado.
La vinculacion al capital internacional
las exime del desarrollo de capacidades
empresariales minimas para una indus-
tria autosostenida. Cuentan con la ex-
pansién de la demanda sin el corres-
pondiente aumento de salarios en la in-
dustria privada. El flujo del ingreso pe-
trolero a través del Estado les permite
aumentar los precios en forma desme-
surada y mantener bajos los impuestos
estatales.

. Somos partidarios de que en esta socie-
dad capitalista, se llegue a implantar
como realidad algo tan capitalista —al
menos en teoria~ como la maxima de
“a cada cual segln su trabajo”’.

— Que todos los venezolanos tengan
oportunidad de trabajar segin su
capacidad actual y potencial.

5.

NOTAS

\

8.

— Que a cada cual se le pague confor-
me a su trabajo.
Ambas metas debieran ser  buscadas
por los capitalistas.
Si esas dos tareas se llevaran a cabo,
no hay ia menor duda de que los “po-
bres” tendrfan muchos mads ingresos y
beneficios sociales que hoy y los “ri-
cos’’ verfan drasticamente reducidos
los suyos y no pocos de estos ante la
incapacidad o la falta de voluntad para
trabajar (rentistas), tendrian que pedir
limosna.
é{Por qué no se ponen en practica esas
metas tan racionales dentro de la racio-
nalidad capitalista? Porque esa raciona-
lidad del trabajo y del rendimiento es-
ta subordinada a otra racionalidad (irra-
cional) que somete todo al supremo
fin de la maximizacion de la ganancia
del capital.
Parafraseando el parrafo inicial de la
“Carta Bancaria’” podemos concluir
que ““la ampliacion desmesurada y facil
de los beneficios del capital y de los
sueldos de ‘los altos ejecutivos.sin que
ello suscite una actitud mas positiva
frente a! trabajo y una actividad em-
presarial mas creadora, repercute des-
favorablemente en la eficiencia de la
econom(a en su conjunto y perpetua
la especulacion improductiva“. o

(1) Véase Encuesta de Hogares 1977 pag. 363. Presidencis de la Republica. Oficina Central de Esta-

distica e Informaética.
{2) Carta Bancaria No. 86 Junio de 1978.

{3} BCV Informe 1977 pp. 113:136.

(4) Véase Carmona Ernesto: Costo de Vida y Salarios en SIC No. 394, Abril 1977 pp. 159-161.
(6) BAPTISTA, Asdribal. Gasto Pablico, Ingreso Petrolero y Distribucién del Ingreso. Universidad
de Los Andes. Facultad de Econom(a. Mimeo pag. 20.

(6) Bolsa de Valores de Caracas. Anuario 1977.

(7} Le utilidad neta expresa la ganancia que queda después de haber pagado el impuesto sobre la .

renta. -
(8) Significacion de precio corregido.

Al hablar del precio de las acciones se deben distinguir tres conceptos: Valor o precic nominal,
valor de mercado o precio de cotizacidn y precio corregido.

El valor nominal es el valor original de la accién.

El valor de mercado o precio de cotizacion es el precio al cual se compra y se vende en determi-
nado momento dicha accién. Por ejemplo ¢n el Banco de Venezuela el valor nominal de la
accién es de Bs. 100 y para diciembre de 1977 el valor de mercado o precio cotizado era de Bs.
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Més complejo pero de gran importancia real es el precio corregido. Para diciembre de 1977 la
accion del Banco de Venezuela tenia un precio corregido de Bs. 8.713,23. E! precio corregido
de las acciones se introduce para tomar en cuenta los cambios en capitalizacién que ha habido y
son imprescindibles para no caer en errores de apreciacién. Por ejemplo el precio cotizado de
cada accion del Banco de Venezuela bajo de Bs. 4.800 en julio de 1975 a Bs. 410 en agosto del
mismo aflo. A simple vista pudiera interpretarse como una brusca calda del valor como efecto
de la oferta y de la-demanda en el mercado. Y no hay tal. Lo que ocurrié fue que el Banco con-
virtié cada accién nominal de Bs. 1.000 en 10 acciones de Bs. 100 cada una y mediante esta
operacion se asigné para.aumento de capital un dividendo en acciones de Bs. 14 millones. )

Aqul no hubo una baja real de las acciones, sino una baja meramente contable debido a efectos

de capitalizacién.

Es muy importante separar (os cambios en los precios de las acciones que se deben a bajas o a!-
zas reales en el mercado de aquellas que son puramente contables. El precio corregido se obtie-
ne por una compleja operacion tomando en cuenta los cambios en capitalizacion. Por ejemplo
el precio corregido de la accion del Banco de Venezuela de julio de 19756 a agosto da un aumen-

to al pasar de Bs. 6.399,84 a Bs. 6.426,00.

L.a secuencia de precios corregidos {mes por mes o afio por afio) libra al observador del error a
que puede inducir el solo conocimiento de precio cotizado.

Los precios corregidos al igual que los precios de cotizacién vienen dados por el Anuario de la °

Bolsa de Caracas. E! (ndice de correccién es elaborado tomando en cuenta todos los factores
correctivos que expresan los cambios en capltalizacwn
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