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El inicial optimismo provocado por la accion del nuevo
Gobierno va cediendo el paso a una grave incertidumbre e in-
quietud. Confieso que, a pesar de la benevolencia con que de-
searia enjuiciar la actual situacion, me hallo profundamente
preocupado. A medida que pasan los dias se hace mas ostensi-
ble el dilema que confrontan los técnicos gubernamentales, y
que me atreveria a plantear en los siguientes términos:

1.— Es preciso corregir deformaciones estructurales que
frenan y aun estrangulan el proceso iniciado de desarrollo.

2.— Pero la e]ecucmn de las medidas debe llevarse a
cabo en momentos de la maxima tensién coyuntural, en lo mas
dlgido de la inflacion mundial.

3.— En tales condiciones, en el mismo grado en que
traten de remediar los males estructurales no haran sino agra-
var las tensiones coyunturales y las presiones inflacionarias.

v

DESIGUALDAD DE‘INGRESQS Y DESEMPLEO

Graves problemas de desempleo, subempleo y margina-
cidn; alta capacidad ociosa de los equipos e instalaciones; masas
de capitales dinerarios inertes, son otros tantos signos evidentes
del estrangulamlento del proceso de desarrollo. La industriali-
zacion ha sido incapaz de generar empleo suficiente y absorber
los crecientes contingentes de la fuerza activa de trabajo; la de-
primente postracion de la agricultura, consecuencia de artifi-
ciales controles de precios, del marcado favoritismo para con
los procesadores de productos agroindustriales, de 1os “precios
administrados” por oligopolios proveedores de insumos y ma-
quinarias, las deficiencias en los canales de distribucion y mer-

Graves problemas de desempleo, subempleo y marginacion.

»
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cadeo, todo ello ha desembocado en la abismal desigualdad en
la distribucion del ingreso nacional. Quiéralo o no reconocer
Fedecamaras, como tan acertadamente lo reiterd el Sr. Presi-
dente de la Republica, nuestro desarrollo, a diferencia del resto
de Latinoamérica, no ha sido estrangulado por la carencia de
capitales y divisas, sino por la deficiencia de poder de compra
de las vastas mayorias populares de la nacion. Deficiencia, pro-
veniente de aquella desigualdad en los ingresos; ésta no es sélo
consecuencia del desempleo, causado a su vez por la falta de
educacion y capacitacion profesional y técnica de los trabaja-
dores, sino que se da una causalidad reciproca. El desempleo
genera bajos ingresos para las familias, pero lo bajo de los ingre-
sos es un freno a‘la industrializacion. .

En nuestro caso, la causa generadora del desempleo, la
principal, es la desigualdad en la distribucion del Ingreso Nacio-
nal, ya que el patron de ingresos determina el patron de deman-
da en los mercados y ello, a su vez, condiciona los médulos y
vias del proceso de industrializacion. Las industrias que hemos
establecido tienden a satisfacer las necesidades de ese. 15%de la
poblacion que disfruta de holgado poder de compra. Basta
entrar en las quintas de nuestras miltiples urbanizaciones de
clase media y alta para observar la proliferacion de artefactos
eléctricos, de muebles de semilujo, de que estan dotadas. Los
bienes de consumo responden a lo que tan continuadamente
anuncian las estaciones televisoras. ;Quién, en cambio, denues-
tro humilde pueblo puede desayunarse con tocinetas Oscar
Mayer, o con hojuelas de maiz bafiadas en leche fresca pasteuri-
zada? Las fabricas, muy péqueas por cierto, de calzado y los
talleres artesanales de zapateria son capaces de producir hasta
30 millones de pares de calzado, pero el consumo nacional de
zapatos no alcanza ni a los 15 millones anuales. Las fabricas
tienen capacidad excedentaria ociosa, mientras nuestro pueblo,
a lo mas, calza chancletas baratas de plistico. Estos e]emplos
podrian multiplicarse. Es imposible continuar montando mas
industrias, precisamente, por la deficiencia de poder de com-
pra de las masas populares.

Pero ahora, nos resulta inquietante que,al no poder ven-
der y ganar hacia adentro, nuestros hombres de empresa se las
ingenien. para poner a toda la maquinaria del Estado a promover
las ventas exteriores, y las denominadas exportaciones no tradi-
cionales. La crec1ente acumulacion de capitales y de poder
seguira su curso inalterable y, al cabo de unos lustros —de no
producirse un estallido previo—habra de reconocerse el fracaso
de la segunda fase de industrializacién, como hoy se acepta el
de la primera.

La “accion de gobierno” quiere ir encaminada a eliminar
la pobreza, declarando la guerra al desempleo. Me permito
aconsejar al gobierno que 20 millones de los muchos disponi-
bles, sean dedicados a llevar a cabo una encuesta, técnicamente
planeada y ejecutada que nos determine con sinceridad la dra-
matica situacion del desempleo y de la desigualdad de los in-

" gresos. Hoy por hoy, los datos estadisticos al respecto no dejan

de ser puras estimaciones o simples afirmaciones.
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TENSIONES COYUNTURALES Y DESAJUSTE
MONETARIOS :

Un grave tropiezo para la ejecucién|de los planes y medi-
das del actual Gobierno es el momento de tensién coyuntural
que vive el mundo entero. Nos hallamos en la cispide de la on-
da larga, del “konradtieff” iniciado después de la segunda gue-
rra, y en la cima superpuesta de la mis alocada de las prosperi-
dades ciclicas. Como lo evidencian los atascos generalizados de
produccién y la carencia de insumos intermedios, los elevados
precios de las materias primas, los desorbitados tipos de interés
en los mercados internacionales —el Banco de Francia acaba de
elevar su tasa de redescuento a la escandalosa altura del 13%,
cosa inaudita en la historia— y las agudaé presiones inflaciona-
rias mundiales.

En estas condiciones, las medidas economicas de urgen-
cia, aun planeadas racional y coherentemente, aun ejecutadas
con la mayor prudencia y eficacia —extremos no siempre logra-
dos por la aceleracion impresa y la visible! falta de cabal coordi-
nacion en el seno mismo del Gabinete ejecutivo— no pueden
producir sus benéficos efectos sino a mediano y largo plazo.
;Cuando veremos el fruto de la revitalizacion de la agricultura
y ganaderia? ¢Para cuando podran ser fletados los primeros
buques construidos en los nuevos astilleros? ;Cuanto tiem -
po llevari la instalacién de las plantas de fabricacion de maqui-
naria pesada? , etc. '

En cambio, los efectos secundarios|de indole nociva, por
ejemplo los desajustes monetarios se estdn ya haciendo sentir.
Me permito llamar la atencion sobre lajalarmante progresion
que en los Gltimos meses estin mostrando las series de la masa
de dinero disponible. La liquidez total |que en la década de
1961-1972 habiavenido creciendo al vigoroso ritmo interanual
del 12.4%, lo hizo en el primer cuatrienio copeyano at 14.5 %.
para acelerarse peligrosamente en el afio ﬁ)reelectoral 1973 has-

ta el 19.9% Pero, en los meses de 1974, ha crecido con frenesi,
acentuado después de la toma de posesion del nuevo Gobietno:

s

. Enero 25.3%
Febrero 26.9%
Marzo 30.8%
Abril 36.5%

~

Son porcentajes de aumento calculado sobre los doce
" meses anteriores respectivos. :

Un estridente clarinazo de alerta —como en anteriores”
declaraciones de prensa preveiamos— lo constituye el saldo
neto de ingresos y egresos de divisas en el Banco Central, duran-
te el Gltimo mes de mayo: L

Ingresos de $§ 203 millones
‘Egresos de$ 676 | ”

Diferencia — 473 | 7

" La cifra de egresos debid-suponer, segin los dias habiles
de banca, unas ventas aproximadas o cercanas a los 33 millones
diarios! Segilin parciales informaciones de varios bancos priva-
dos el proceso ha continuado en la primera quincena de junio,
aunque algo haya podido amainar posteriormente; pero ello de-
bido sin duda a la evidente presion queé sobre la liquidez de al-
gunos institutos esté ejerciendo el drenaje de divisas.

 Laesperada percepcidn de los altos ingresos petroleros y
la inveterada y no corregida, sino acentuada, generosidad del
gasto plblico hacen prever todavia mas altos aumentos de la
oferta monetaria.

Y aqui es donde hemos detectado un grave error técnico
de politica monetaria en la serie de las nuevas medidas econd;,
micas. Cuando evidentemente las autoridades deberian instru-
mentar una operacién de gran envergadura en “mercado abier-
to”, para reabsorber el exceso de dinero en poder del publico y
de los bancos, mediante la venta de valores piblicos, resulta que
la filosofia subyacente en los decretos de los tres Fondos de
Inversiones Nacionales es la de seguir suministrando mayores
caudales monetarios, mas que a las propias entidades oficiales
de crédito, a la misma banca privada, a las sociedades financie:
ras, mediante la adquisicion por el Estado de valores privados.

No acierto a comprender el inexplicable silencio, la ex-
trafia pasividad del Banco Central ante tamafio anuncio. Cuan-
do menos, la aplicacion de semejante arbitrio es totalmente des -
fasada e inoportuna coyunturalmente. El trasfondo por demas
“desarrollista’de apoyo y fomento a las empresas mas capita —
listas del sistema, arbitrio ideado para corregir nuestras defor-
maciones estructurales, deja perplejo e inquieto al observador
imparcial. '

.. Mucho maés adecuada, en las actuales circusntancias, me
pareceria la implantacién del denominado “coeficiente de in-
version” de la banca comercial y de las sociedades financieras,
definido como el obligatorio porcentaje que sobre sus recursos
ajenos deberian invertir en fondos o valores publicos o en titu-

. los de créditos especiales destinados a financiar las exportacio-

nes, o las grandes instalaciones industriales' o determinados
proyectos ' agricolas y pesqueros. Entonces podria el Banco
Central operar con mayor frecuencia en “mercado abierto” y
la banca, en determinadas ocasiones, como puede ser la actual,
se veria constreflida a recurrir al redescuento o a solicitar anti-
cipos del Instituto emisor. Cosas por demds saludables, aunque
hasta el presente no hayan sido practicadas debido a las arcaicas
concepciones y habitos de falso prestigio de nuestros banque-
ros. ;
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