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i S el petroleo

excremento del diablo?

| impacto del sector petrolero en la
economia venezolana ha sido un
- tema que siempre ha generado bas-
tante polémica. Sin embargo, éste es
un debate que no ha estado circuns-
gritoyal dmbito venezolano. A lo lar-
! "_'fde las tltimas décadas, ha existi-
dota inquietud acerca del pobre des-
empenio de los paises ricos en recur-
s0s naturales. Este hecho pareciera ser
corroborado por el grafico.

En el se muestra la tasa promedio del
crecimiento del Producto Interno
Bruto para los anos 70-90 contra el
peso de las exportaciones de recursos
naturales en el Producto Nacional
Bruto (PNB), que se podria conside-
rar como un indicador de la riqueza
en recursos naturales del pais. Como
se aprecia, la relacion es negativa. ks
por esto que, en la literatura econo-
mica, al problema del desarrollo en
los paises ricos en recursos naturales
se le denomina: «La maldicion de los
recursos naturales»', no muy lejos de
la descripcion hecha por Juan Pablo
Pérez Alfonzo del petroleo: «el excre-
mento del diablo»?.

£A mayor rigueza en recursos
menor crecimiento?

En un trabajo reciente, Jeffrey Sachs
y Andrew Warner, miembros del Cen-
tro para el Desarrollo Internacional
de la Universidad de Harvard, mues-
tran, estadisticamente, que si existe
esa relacion. A mayor riqueza en re-
cursos naturales, los paises tienden a
crecer menos. Quizas esto parezca
algo sumamente obvio para cualquier
venezolano que ha vivido las tres al-
timas décadas del pais, pero era im-
portante investigar si lo que se obser-

va a simple vista es simple casualidad
o si realmente existe una relacion en-
tre ambos fenomenos. Sachs v Warner
controlan por diversos factores que
afectan el crecimiento en los paises v
encuentran este efecto negativo.

No obstante, Graham Davis, de la Es-
cuela de Minas de Colorado, realizé
un trabajo donde se muestra que el
desemperio de los paises ricos en re-
cursos naturales, no ha sido tan malo,
sino por el contrario ha sido mejor
que el de otros paises similares, al
menos en términos de indicadores
sociales’. Adicionalmente, hay que re-
cordar que Venezuela a principios de
siglo era uno de los paises mas po-
bres de América Latina, con 80% de
su poblacion viviendo en zonas rura-
les. Hoy en dia, a pesar de la expe-
riencia reciente, es uno de los paises
con mayor ingreso y mas de 80% de
su publau:)n vive ahora en las ciuda-
des’. Por otro lado, muchos de los
paises desarrollados comenzaron
siendo paises abundantes en recursos
naturales (como los Estados Unidos)
y otros han encontrado importantes
TeCUrsos v parecieran no correr con
la misma suerte que los paises en de-
sarrollo (como Noruega).

Esta falta de conclusion en la litera-
tura, junto con la ausencia de una in-
vestigacion de las causas de Csta rela-
cion, hizo que junto con Roberto
Rigobon (Profesor del Instituto Tec-
nologico de Massachusetts), decidié-
ramos investigar las razones de este
efecto negativo.” El primer resultado
del trabajo es que el efecto recogido
por Sachs y Warner, pareciera venir
de factores omitidos por los autores
en sus analisis. En otras palabras, el
efecto negativo que tiene la abundan-

cia en recursos naturales viene de otros
factores, que no fueron incluidos en el
estudio, que podrian estar correlacio-
nados con dicha abundancia.

Por esta razon, exploramos diversas
alternativas para esos factores. La pri-
mera ¢s que simplemente estamos
capturando una diferencia entre pai-
ses desarrollados y paises en desarro-
llo. Aunque el efecto no existe en los
paises desarrallados, encontramos
que el mismo continda presente en
los paises en desarrollo. Asi que ex-
ploramos otra alternativa. Dado el re-
sultado previo, podria explorarse la
posibilidad que sean las instituciones
las que explican esto. Es decir, paises
con arreglos institucionales pobres
podrian experimentar efectos negati-
vos en su crecimiento. Sin embargo,
¢l efecto sigue presente una vez que
controlamos por instituciones. Por
esto, exploramos otra posibilidad.

Aiios de Shock

Uno de los problemas de estas prue-
bas estadisticas es que utilizan el pe-
riodo 70-90, para medir los efectos de
distintos factores, Lste periodo se ha
caracterizado por diversos «shocks».
Uno de ellos fue el alza de los precios
de los productos primarios en los 70
(no solo el petroleo) v la correspon-
diente caida en los 80. Por otro lado,
estd la crisis de la deuda en los 80.
Por eso exploramos la posibilidad que
ambos hechos estuvieran relaciona-
dos. Muchos de los paises que en-
contraron problemas de deuda fueron
productores de materias primas. De he-
cho, se observa una relacion positiva
entre el crecimiento del acervo de deu-
da y la riqueza en recursos naturales.
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(Qué puede explicar esto?. Luego del
aumento de los precios de los produc-
tos primarios, los paises con recursos
naturales se vieron mas ricos. Es im-
portante recalcar que a la riqueza a la
que nos referimos no es solo la que
viene por sus ventas, sino por la ri-
queza que tenian en el subsuelo. 'or
lo tanto, decidieron endeudarse para
consumir en ese momento parte de
la riqueza que extraerian en el futu-
ro, usando ese «capital» como colate-
ral implicito. Luego, en los ochenta
se encontraron con la caida del pre-
cio de sus recursos, lo que provoco
un cambio en su posicion neta (acti-
vos-pasivos), llevéndolos a importan-
tes procesos de ajustes.

Por este motivo, decidimos incluir
este fendmeno en las pruebas estadis-
ticas, y al incluirlo, 1a variable asocia-
da a la riqueza de recursos naturales
dejo de tener un impacto sobre el cre-
cimiento. Esto quiere decir que la va-
riable que representaba la riqueza en
recursos naturales, estaba recogiendo
el hecho que muchos de los paises
con recursos naturales fueron los que
enfrentaron problemas de deuda.

Lsto, por cierto, no es un fenémeno
particular de los paises ricos en recur-
sos naturales. La historia estd llena de
gjemplos de paises, gobiernos locales,
companias, bancos y hasta individuos
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que se endeudan en épocas de «vacas
gordas» y luego se encuentran sobre-
endeudados cuando las condiciones
cambian. Estas son imperfecciones,
bien documentadas, de los mercados
de crédito. jPueden los paises ricos en
recursos naturales cubrirse de esas im-
perfecciones?. Si, a través de mecanis-
mos como los tondos de estabiliza-
cion,

Por lo tanto, la «maldicion» de los re-
cursos naturales no pareciera estar
asociada a patrones de «dependen-
ciar, sino mas bien a la interaccion
entre los mercados de crédito y la pre-
sencia de un hien usado como cola-
teral que estd experimentando una
«burbuja» en su precio.
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