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De ser sometido, con método andlogo a los interrogatorios, por

“si o "'no”, “verdadera” o “falsa’, a la triple pregunta enun-
ciada en el titulo, me gustaria poder responder con aplomo. Ten-
dré, sin embargo, que ser algfo mds cauto, pues en cuestiones com-
plejas resulta ingenuo dar respuestas simplistas.

Con todo, basado en los comentarios que voy a intentar hacer
sobre la "'situacién monetaria” y en un estudio mds pormenorizado
que llevo entre manos, me atreveria a anticipar a los lectores mis
conclusiones, respondiendo en la siguiente forma:

A la 19 pregunta: ¢Ha habido? Respuesta: Aparentemente, no.

A la 29 pregunta: ¢Hay? Respuesta: En los Gltimos tiempos y
’ semanas, los precios estén dando signos de mayor inquietud.
A la-39 pregunta: ¢Va a haber inflacién? Respuesta: En Vene-

zuela la inflacién es riesgo permanente, hoy dia mas actualizado.

En el mundo se respira un clima uni-
versal y enrarecido de inflacién, como
lo comprueban los esfuerzos realizados
en todos los pafses para contener la ca-
rrera acelerada de los precios.

En cambio, en Venezuela, por el mo-
mento presente, los aires serfan més pu-
ros. Pues al decir de un fino articulista
en “El Nacional” —el Dr. Gonzalo Ba-
rrios”— la inflacién serfa “palabra de
porvenir”, en el doble sentido, un tanto
inocuo con respecto al tiempo futuro,
mas irénico en cuanto a la pujanza que
el fendémeno pueda presentar.

A fin de ayudar a los lectores a-sa-
car por ellos mismos sus propias conclu-
siones, les ofrecemos: 1) algunos datos,
y 2) algunas explicaciones.

1) ALGUNOS DATOS

Si aceptamos como validos los indi-
ces elaborados por el Banco Central so-

_ bre el costo de la vida o los precios al

por mayor, y soslayamos los reparos que
implicarfa su comparabilidad con los deé

" otros pafses, podremos afirmar que el

caso de Venezuela va resultando ejem-
plar en cuanto a procesos inflacionarios
se refiere. o

Examinando, en efecto, los findices
del costo de la vida, podremos observar
que para el perfodo 1963-1968, el pro-
medio anual de crecimiento dél findice
de precios que més afectan al consumi-
dor ha sido superior al 30% en Uruguay
y Brasil, al 25% en Chile, al 20% en
Argentina, al 15% en Pert, del 8,90%
en Colombia, del 2,04% en México.

Mientras que el alza del costo de la
vida en Venezuela, para idéntico perio-
do, se mantuvo en el ligero ritmo de au-

' mento anual del 1,32%.

Cuando, a su vez, entre los pafses
mas avanzados habia sido del 7,34%
para Dinamarca, del 5,42% para el Ja-
pén, del 4,39% para Inglaterra y aun
del 3,38% para Estados Unidos y del
2,2% para Alemania.

Es decir que, a juzgar por ese sinto-
ma, Venezuela seria el paraiso de la es-
tabilidad monetaria.

Contrasta obviamente con semejan-
te conclusién el clamor cotidiano de las
amas de casa, que se quejan del encare-
cimiento constante de los precios y de
los agobios del presupuesto familiar.

Luego una de dos, o la queja es in-
fundada o los indices no reflejan la rea-
lidad. ) -

No se olvide que los fndices son im-
perfectos siempre, aun los mejores; que
en la sombra de los promedios pueden
difuminar desviaciones particulares lla-
mativas, como es el caso para las horta-
lizas, que han aumentado en un.30%;
para el pescado y mariscos (15%), los
vehiculos (20%); ¥ lo mismo el de al-
gunos artfculos o servicios de caracter
superfluo o de semi-lujo: joyas, entra-
das en algunos cines, gastos de ensefian-
za privada, etc.

Pero, de todos modos, la diferencia
relativa de la subida de nuestros pre-
cios con la experimentada por los de
otras naciones es tan amplia como para
absorber cualquier imperfeccién de-los
indices.

Quedarfa, pues, firmemente estable-
cida la seductora conclusisn de que en
Venezuela no habiamos padecido los
males de la inflacién.

2) ALGUNAS EXPLICACIONES

El fenémeno resulta tan singular y
sorprendente, que es preciso buscarle
explicacién aceptable. '

Sometemos a juicio de los lectores la
serie siguiente de razones, sin que ello
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quiera decir que nos satisfagan, siempre,
plenamente.

X

1.—No conviene olv1dar nunca que
la estabilidad de los fndices no prueba
queé los precios sean 'bajos. Han subido
poco porque ya inicialmente eran altos,
comparativamente a los demés paises
latinoamericanos. Y ello por la moneti-
zacion en bolivares de los délares petro-
leros, que. eleva nuestra estructura de
costos, ingresos y precios.

2.—FEn segundo lugar habra que con-
ceder que la estabilidad de los precios
ha sido mas firme en tiempos pasados
que en el momento actual. El clamor
por el alto costo’ de la vida se estd ha-
ciendo cada dia mé4s insistente porque,
a decir verdad, desde mediados de 1968,
los precxos estdn dando signos de ma-
yor ebullicién. El ritmo de aumento del
indice se ha elevado desde entonces al
2,4%. Y es muy probable que en meses
recientes, y. aun en las ultimas sema-
nas, el proceso se haya acelerado.

No obstante, conviene recordar que
durante todo-el afio 1969 y primeros me-
ses de 1970 las subidas de. precios han
sido més vigorosas aun en los pafses
. desarrollados: Estados Unidos (5,3%),

Inglaterra (5,5%), Francia (6,0%), etc.

3.—En la estabilidad de los precios
ha influido la relativa bonanza que la
produccién agricola ha registrado en los
pasados afios; crecié de 1962 a 1968
—aun a precios constantes™ del 5,5%,
anualmente. En 1969 lo hizo a un ritmo
algo menor del 3,7%. Pero en todo ca-
so, mayor que el del crecimiento de la
poblacién. .

Nuestros rendimientos por hectarea

se comparan ventajosamente con los del
resto de los paises latinoamericanos en

el arroz (2.020 vs. 1.620 kgs./Ha.); en
las papas (8.700 vs. 6.800 kgs./Ha.); en’

la cafia de azlcar (70.200 vs. 46. 700);
en el tabaco (1.470 vs. 960); en 1a cebo-
1la (21.000 vs. 9.700); en el ajonjoli (630
vs. 610); en los cambures (21.200 vs.
16.800) ,etc.

Desmerecenios algo, y en parte por
incuria, en la produccién de caraotas,
arvejas y algodén.

La extensién de los cultivos ha ve-
nido incrementdndose en un 5%. A fi-
nes de 1968 estaban en uso 1.851.166 hec-
tareas. '

En este contexto tenemos interés en
recalcar —pues otras veces hubimos de
formular criticas— los innegables resul~
‘tados que, pese a deficiencias conoci-
das, el proceso de Reforma Agraria es-
t4 causando. Los asentamientos cose-
chan ya la cuarta parte de las hectéareas
cultivadas en el pafs. En 1969 el valor
de su produccién sobrepasé los 545 mi-

llones de bolivares. En varios renglones

supone porcentajes interesantes del to-
tal nacional: arroz (44%), mafz (68%),
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yuca (80%), ajonjoli (55%), tomate
(55%), huevos (20%). Las familias
asentadas ascendian a fines de 1969 .a
170.738. Con todos los correctivos del
caso, por desercién, reventa y .concen-
tracién de parcelas, tan alta cifra de fa-
milias supone una elevada porcién de
nuestra poblacién rural. Ahora bien, es
sabido cémo las unidades menores de ex-
plotacién insumen y consumen Propor-
ciones apreciables de la propia produc-
ci6én. Es decir, que esa amplia capa de
consumidores no presiona mayormente
sobre los precios de variados alimentos.

4.—Andalogamente, el proceso de in-
dustrializacion también ha contribuido

/ con el aumento de la oferta nacional de

productos a la estabilidad de los pre-
cios.

No obstante, el efecto ha sido’ visi-
blemente contrariado por la proteccion

" arancelaria que esti siendo eficaz en fa-

vorecer la implantacién de factorfas,
pero es excesiva y, en general, dema-
siado duradera; lo mismo que la res-
triccién de las importaciones. Estos fac-
tores explican algunas alzas abusivas de
precios, como es el caso evidente de los
automoviles y sus piezas de repuesto.
No, hay argucia contable de la CIVA,
ni achaques del proceso de incorpora-
cién de partes nacionales, que expliquen

por qué modelos iguales de automéviles

han de valer en Venezuela un 40% mas
que en USA o Alemania.

5—Una de las mejores explicacio-
nes de la relativa estabilidad de nues-
tros precios se apoya en el cimulo de
importaciones, que complementa abun-
dosamente el abastecimiento nacional.
Hay quien habla de “inflacién sumer-
gida” por el aluvién de délares que gas-
tamos alegremente en el extranjero pa-
ra inundar nuestros mercados de pro-
ductos extranjeros. Hecho posible, por

‘la paulatina liquidacién del patrimonio

petrolero nacional. Resulta colosal e im-
presionante el volumen de nuestras im-
portaciones, aun de bienes de consumo
(1967, Bs. 1.289 millones; 1968, 1.521 mi-
llones). A pesar del proceso de sustitu-
ci6bn de importaciones —objetivo de Ia
industrializacién— el porcentaje de las
mismas en el consumo total del pafs se
ha mantenido, por continuado aumento

de aquéllas, alrededor del 12%.
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6.—La mejor explicacién se podria,
qQuizas, avanzar en forma de pregunta:

L Es cierto que los precios no han su-
bido? ;No ha sido mas bien que su cos-
to ha sido doblemente repartido: una
parte —no encarecida mayormente y re-
flejada en los indices— la ha pagado el
pablico consumidor, pero la otra —més
disfrazada y en ascenso— ha corrido a
cargo de! Gobierno? . \

Aqui podemos encontrar la solucién
al enigma. Seria deseable poder medir
el elevado costo que supone para el Es-
tado venezolano la politica de conten-
cién de precios. Es 1o que estamos inten-
tando hacer en el estudio que insinua-
mos al comienzo y que vera la luz pa-
blica posteriormente.-En él distinguimos
el costo de las medldas directas y de las
indirectas.

. Entre las primeras sefialamos la po-
litica de mercadeo del BAP, el subsidio
lechero, la subvencién cambiaria a im-
portaciones privilegiadas. Entre las se-
gundas, las exoneraciones de aduana, los
créditos oficiales baratos, etc.

La imputacién al Fisco de la accién
del BAP ha sido, de 1962 a 1968, de
401,7 millones. El subsidio lechero —del
que tanto se habla— le ha costado, en
idéntico lapso, 284,8 millones. La sub-
vencién a la sola importacién de trigo
—de la que pocos han hablado—, para
los afios 1964-1968, ha supuesto un pa-
go de favor a importadores de 236,9 mi-
llones. Las exoneraciones de aduanas,
de 1962 a 1968, ascendieron a la friolera
de 3.955,9 millones, etc., etc.

Una nota peculiar que presentan mu-- .

chas de las series anuales es que van
subiendo hasta llegar a un méaximo y

mantenerse en él o descender un poco.-

Lo que, analizado con detencién, es in-

dicio —como en el caso del subsidio le- -
chero— de lo insoportable que acaba -

siendo para el Fisco la carga.’

Todo ello conduce a la conclusién de
que la presién inflacionista contenida
artificialmente en los precios para el pe-
quefio consumidor se la ejercido en la
parte del precio que ha costeado el Go-~
pierno. ’

7—Las causas hasta ahora apunta-
das han dejado de lado otras que para
muchos suelen ser rafz principal de las
inflaciones, la incontinencia monetaria
o dilatacién excesiva del circulante en
poder de la colectividad y las presiones
salariales.

‘Muchos misterios tedricos deben ser
todavia elucidados para determinar ca-
balmente cuél serfa la cantidad nece-
saria que habrfa que suministrar a las
economias, tanto nacional como inter-
nacionalmente. Lo que sf es cierto que,
desde el punto de vista interno, los in-
dicios de la inflacién son dos: el alza, de

precios o la merma —por el déficit de' ' =~
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la balanza de pagos— de las reservas

,:,internacionales que el pais posee.

Conocemos los trastornos sufridos

%" por paises hermanos debido también en

¥

T

< gran parte a los excesos de emisién mo-

netaria. En cambio, mirando la serie re-
. trospectiva de nuestros indices moneta-
rios, hay que reconocer y alabar la pru-
dente y firme actuacién del Banco Cen-
tral de Venezuela a todo lo largo de su
historial. Su politica se ha regido —cual
convenfa— dentro de los cénones de la

¢ més clasica ortodoxia.

Dada la indole de la Revista, no po-
demos entrar en detalles. Baste insinuar

i que nuestra razén de encaje, o sea, la
proporcién de dinero en uso con el pro--
* © ducto nacional, es relativamente baja ¥y

ha oscilado en la ultima década alrede-
dor del 0,205; aunque con tendencia a
ir subiendo, como corresponde a un pais
en desarrollo.

K

RITMOS DE AUMENTO ANUAL

1960-1969
T Circulante en poder del péblico ..... 5,06%
Liquidez global ..........ccoovueienne 6,69%
Producto Nacional Bruto ............. 5,82%

“i
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Luego si la oferta monetaria y el
" avance del producto marcaron concerta-
damente el paso, no tenfan por qué su-

" bir los precios.

Hay que afadir una circunstancia
que ha contribuido con particular efica-
cia al logro de ese benéfico efecto. Esta
ha sido el singular crecimiento que en el
monto y proporcién relativa de 1a liqui-
dez total han ido cobrando los depbésitos
de ahorro. Por su propia naturaleza el
dineré depositado en cuentas de ahorro
y a plazo, si favorece los procesos de in-

..., versién, no es tan movible y actuante en

"los mercados que afecten al pequefio
consumidor. .

La severidad de la crisis y tormenta
monetaria de los afios 1959-1962 tuvo al
 menos este buen efecto de frenar un tan-
to'la expansién crediticia. Cuando, pos-
teriormente, han soplado méas tranqui-
los vientos, la calma se ha reflejado a
veces en aumentos del encaje exceden-
tario de los Bancos y una menor veloci-
dad de circulacién del dinero. Ambas
causas evitaron, asimismo, la presién so-

. bre los precios.

8.—Una nueva razén debe ser afia-
‘dida todavia. La generosidad con que-en
1958 se festejo, salarialmente, el resta-
blecimiento de la democracia y el do-

minio polftico que hasta la Gltima esci-
si6n de Accién Democratica se ejerci6
sobre los 'sindi_'catos, instauraron en el
pafis una era de paz laboral sin mayores
presiones sobre los salarios y, por lo mis-
mo, sobre los costos y precios.

\
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Supuestas estas explicaciones por el
pasado, ;qué nos reserva e% futuro?

Podemos responder muy llanamente.

En la medida en que sigan ejercien-
do su benéfico 'influjo las causas favo-
rables que hemos enumerado, o conte-
nida la accién de las nocivas; en la me-
dida en que el Banco Central pueda se-
guir practicandé ortodoxamente las re-
glas del juego, ise mantendra la estabi-
lidad de los precios.

Como hemos indicado que a partir
de mediados de 1968 los precios han co-
menzado a bailar algo mas levemente
en la cuerda floja de los indices y mer-
cados, debera preocuparnos la posibili-
dad de que hayan ocurrido o se mani-
fiesten algunos desarreglos. :

Asf, no dejaremos de llamar la aten-
cién sobre el nuevo ritmo, menos con-

.

RITMO ANUAL DE CRECIMIENTO
1967-1969

Circulante ............o0c0eees 10,34%
Liquidez ............ocievienns 12,87%.
*  Producto Nacional Bruto ..... 5,41%
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certado, que van cobrando las mismas
series en los tres ultimos afios.

Afortunadamente, la dilatacién de
los depésitos de ahorro ha ido también
proporcionalmente ganando terreno. No
obstante, como lo advertimos en nues-
tra conferencia “La inflacién; riesgo per-
manente” (folleto N? 11 de la Coleccién
Saméan pag. 18), se ven signos de peli~
grosidad en “el remansamiento de di-
nero en la represa de los depésitos de
ahorro, pues los diques de contencién de
esas aguas son exi;raordinariamente dé-
biles”; puede bastar muy poco para que
los muros se vengan abajo y ese caudal
de circulante virtual, que hasta ahora no
ha ejercido presién sobre los precios,
inunde los campos de la economfa y ha-
ga subir las boyas de los fndices a al-
turas incoercibles. O, lo que serfa peor,
en la furia desatada de sus corrientes
arrasaran el montfculo de nuestras re~
servas internacionales, que irfan a per-
derse en otros mares”.

A contrario de la razén sehalada en
altimo lugar, todos estamos conscientes
de la hirviente ebullicién experimenta-
da Gltimamente en el sector laboral. Al
despedirse del Ministerio del Trabajo el
titular saliente afirmé que durante su
mandato se habfan resuelto més de 400
conflictos y firmado otros tantos con-
tratos colectivos. No creo que en ningu-,
no de ellos.se haya mantenido la esta-
bilidad de los salarios. La consecuencia
necesaria de la pujanza por lo bajo de
los salarios es doble: el aparente au-
mento del poder nominal de compra,
pero a su vez el casi inmediato endoso
sobre los precios de venta. Malos vien-
tos nos esperan en el mar de los mer-

cados.
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Quiero terminar deiﬁndo en el aire una pregunta:

Aungue no hubiera inflacion
ganancias?

de precios, ¢hubo inflacién de

¢Quiénes son en Venezuela los beneficiarios dltimos de la pd-
litica gubernamental de contencién de precios?

Es muy posible que la razén

ultima de la estabilidad de los

indices haya que buscarla en el injusto reparto de los ingresos de
la nacién. ¢Cémo podrian subir los precios si la mitad de los na-
cionales no dispone ni del 15% de los ingresos y estd desorbitada

_del mercado?

Mucho me temo que la concentracién del circulante en pocas
manos y la extorsién de los dineros del Gobierno acaben siendo la

soga que estrangule el desarrollo

econémico del pais. Algunos se

habrian dhorcado con los sutiles pero resistentes hilos de sus fabu-

losas ganancias.
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